ANLAGESCHWERPUNKT

Der KEPLER Vorsorge Mixfonds veranlagt mindes-
tens 60 % in Anleihen und Geldmarktinstrumente
internationaler Emittenten, die in Euro-Wahrun-
gen begeben bzw. in Euro abgesichert sind, sowie
mindestens 30 % in Aktien internationaler Unter-
nehmen. Die Anleihen/Geldmarktinstrumente
oder deren Emittenten verfligen Uberwiegend
Uber ein Investment Grade-Rating bzw. sind da-
mit vergleichbar. Der Investmentfonds ist geeig-
net zur Deckung von Pensionsrickstellungen so-
wie zur Nutzung des investitionsbedingten Ge-
winnfreibetrags. Das DeckungsausmaB fur die
Pensionsriickstellung betragt 72,67 Euro je An-
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RISIKO- UND ERTRAGSPROFIL (iaut BIB)

+ Typischerweise geringere Ertragschance  Typischerweise héhere Ertragschance —
+ Niedrigeres Risiko Hoheres Risiko —
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teil.

PORTFOLIOSTRUKTUR (Assetklassen)  30.12.2024 KURZPORTRAIT 30.12.2024
Fondsvolumen (in Mio. EUR) 743,89

Fondsmanager Kurt Eichhorn, Rudolf Gattringer

. Fondsauflage 27.11.1995

Bl 63,55% Renten Ausgabeaufschlag (AGA) 3,00 %

0,05% Zertifikate Verwaltungsgebiihr 1,00 % p.a.

B 34,07% Aktien Rechnungsjahr 01.11. - 31.10.

B 2,33% Liquiditit Ausschittungstermin 15.1?.

Referenzwert nein

ISIN thesaurierend (T) AT0000722640

ISIN ausschiittend (A) AT0000969787

Die aktuelle Struktur finden Sie im Tagesbericht auf www.kepler.at/AT0000969787.

WERTENTWICKLUNG
in % seit Auflage (EUR)

30.12.2024

WERTENTWICKLUNG
in % jahrlich (EUR; max. 20 Jahre)
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Quelle: KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.

Performance p.a. seit Beginn 10 Jahre 5 Jahre 3 Jahre 1 Jahr
vor AGA 4,41 % 4,13 % 3,20 % 2,38% 12,31 %
nach AGA 4,33 % 3,83 % 2,60 % 1,38 % 9,06 %
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Angaben Uber die Wertentwicklung (nach OeKB-Methode bzw. BVI-Methode ermittelt, basierend auf den ver-
Offentlichten Fondspreisen bzw. bei der Aussetzung der Auszahlung des Ricknahmepreises unter Rickgriff
auf allféllige, indikative Werte) beziehen sich auf die Vergangenheit und stellen daher keinen verldss-
lichen Indikator fiir die zukiinftige Entwicklung dar. Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden
individuelle Kosten (wie beispielsweise Depotgebilihr) nicht beriicksichtigt. Wahrungsschwankungen bei Nicht-
Euro-Veranlagungen kénnen sich auf die Wertentwicklung ertragserhéhend oder ertragsmindernd auswirken.
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PORTFOLIOSTRUKTUR (Anlageklassen) 30.12.2024 BERICHT FONDSMANAGER 30.12.2024

Die EZB und die FED senkten die Leitzinsen im 4.
Quartal. Aktuell werden fir das 1. Halbjahr 2025
weitere vier der EZB, jedoch nur eine Zinssenkung

16,73% Staatsanleihen/besicherte Anleihen

13,09% Unternehmensanleihen High Grade der FED eingepreist, da sich in den USA die Wirt-
s A schaft und der Arbeitsmarkt deutlich robuster und
4,01% Inflationsgeschizte Anleihen die Inflation als hartnackiger als in der Eurozone
e Ao e e prasentieren. Die Risikoaufschldge von Unterneh-
2,33% Geldmarkt mensanleihen und Anleihen aus den Emerging Mar-

kets waren im abgelaufenen Jahr ricklaufig. Das
bedeutete deutlichen Rickenwind fir die Wertent-
wicklung. Im Fonds kam es im 4. Quartal zu keinen
gréBeren Veranderungen. Die Duration liegt weiter
geringfigig Gber dem Marktdurchschnitt.

Darstellung ohne Derivate.

FONDSKENNZAHLEN 2uia202 Aktienseitig fihrten im 4. Quartal politische Veran-
Volatilitat (5 Jahre p.a.) 8,70 % derungen in den USA und Europa sowie Wirt-
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,23 schaftswachstumssorgen in Europa und China zu
Maximum Drawdown (5 Jahre) 19.70 % Schwankungen. Héhere Inflationsdaten und die von
) ] ' Marktteilnehmern in Aussicht gestellten Erwartun-
Maximum Drawdown (seit Auflage) 30.27 % gen an die Leitzinspolitik trugen zusétzlich zu den
Duration (ohne Aktien) 6,53 Jahre Bewegungen bei. Trotzdem zeigten sich viele Ak-
Durchschnittiche Restlaufzeit (ohne Aktien) 11,17 Jahre tienindizes auBerst widerstandsfahig und erreichten
ey ) . oft neue Hoéchststénde. Die von vielen Marktteil-
Rendite? (ohne Aktien) Ened nehmern erhoffte Jahresendrally blieb jedoch aus.
TOP 5 POSITIONEN 30.12.2024 Die durchschnittliche Dividendenrendite der Aktien
APPLE INC. 2,08 % im Fonds betragt ca. 2,3 %.
MICROSOFT DL-,00000625 1,69 %
2,550% B.T.P. 09-41 FLR 1,39 %
NVIDIA CORP. DL-,001 1,27 %
0,750% FRANKREICH 21/53 O.A.T. 1,14 % IHRE VORTEILE
FONDSPREISE 30.12.2024 e Ausgewogenes, globales Mixportfolio mit Anlei-
hen und Aktien
Wahrung Errechneter Wert e Aktiver Managementansatz mit fundierter Titel-
AT0000722640 (T) EUR 167,56 selektion
AT0000969787 (A) EUR 100,53 e Wahrungsrisiken im Anleihenbereich werden
weitgehend abgesichert
i RISIKEN
LETZTE AUSSCHUTTUNG 15.12.2023
.. . e Veranlagungen an den internationalen Geld-
AT0000722640 (T) Wahgﬂ]g Aussmﬁg;;g und Kapitalmarkten unterliegen marktbeding-
AT0000969787 (A) EUR 3,0000 ten Kursschwankungen

e Wahrungsschwankungen bei Nicht-Euro-Veran-
Bei den Ausschittungsdaten handelt es sich um Bruttoan- lagungen konnen sich ertragsmindernd auswir-

gaben je Anteil. Die Ausschittung bei T-Tranchen ent- ken o )
spricht idR der KESt fiir ésterreichische Privatanleger. * Nur flr Anleger mit einem Anlagehorizont ab 7
Jahren geeignet

1) Renditeangabe Brutto (ohne Fondskosten und allfélliger Wahrungs-Absicherungskosten)

Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Marketingmitteilung, die von der KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. (KEPLER-FONDS KAG), 4020
Linz, Osterreich, erstellt wurde. Sie wurde nicht in Einklang mit Rechtsvorschriften zur Férderung der Unabhéngigkeit von Finanzanalysen erstellt und unterliegt
auch keinem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen. Diese Marketingmitteilung stellt weder eine Anlageberatung, eine Empfeh-
lung zum Kauf oder Verkauf noch ein Angebot oder eine Einladung zur Angebotsstellung zum Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten oder Veranlagungen dar.
Die enthaltenen Angaben, Analysen und Prognosen basieren auf dem Wissenstand und der Markteinschatzung zum Zeitpunkt der Erstellung -vorbehaltlich von An-
derungen und Ergénzungen. Die KEPLER-FONDS KAG ubernimmt keine Haftung fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit der Inhalte und fur das Eintreten von Progno-
sen. Die Inhalte sind unverbindlich. Da jede Anlageentscheidung einer individuellen Abstimmung auf die personlichen Verhaltnisse (z.B. Risikobereitschaft) des An-
legers bedarf, ersetzt diese Information nicht die personliche Beratung und Risikoaufkldrung durch den Kundenberater im Rahmen eines Beratungsgespréchs. Es
wird ausdricklich darauf hingewiesen, dass Finanzinstrumente und Veranlagungen mitunter erhebliche Risiken bergen. Aus der Veranlagung konnen sich steuerliche
Verpflichtungen ergeben, die von den jeweiligen persénlichen Verhaltnissen des Kunden abhangen und kiinftigen Anderungen unterworfen sein kénnen. Diese Infor-
mation kann daher nicht die individuelle Betreuung des Anlegers durch einen Steuerberater ersetzen. Die beschrénkte Steuerpflicht in Osterreich betreffend Steuer-
auslander impliziert keine Steuerfreiheit im Wohnsitzstaat. Es wird ausdriicklich darauf hingewiesen, dass sich die Zusammensetzung des Fondsvermégens in Uber-
einstimmung mit den gesetzlichen Regelungen andern kann. Der aktuelle Prospekt (fir OGAW) sowie das Basisinformationsblatt (BIB) sind in deutscher Sprache bei
der KEPLER-FONDS KAG, Europaplatz 1a, 4020 Linz, den Vertriebsstellen sowie unter www.kepler.at kostenlos erhéltlich. Ausfiihrliche Risikohinweise und Haftungs-
ausschluss unter www.kepler.at. Anleger oder potenzielle Anleger finden die Zusammenfassung ihrer Anlegerrechte und der Instrumente zur kollektiven Rechts-
durchsetzung auf Deutsch und Englisch unter https://www.kepler.at/de/startseite/beschwerden.html. Es wird darauf hingewiesen, dass die KEPLER-FONDS KAG
den Vertrieb ihrer Fondsanteile im Ausland jederzeit beenden kann.
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