
ALPORA Innovation Europa

Der ALPORA Innovation Europa Fonds entwickelte sich im Juli ähnlich wie der
MSCI Europe ETF, blieb jedoch dahinter. Der Fonds konnte sich den Abver-
käufen  im  IT-Sektor  auch  nicht  entziehen.  Dennoch  liess  er  den  Europe
Growth Index hinter sich.
Die Volution Group PLC entwickelt energieeffiziente Lösungen zur Verbes-
serung der Innenraumluftqualität. Besonders hervorzuheben ist der Fokus auf
Wärmerückgewinnungslösungen. Im ersten Halbjahr 2024 erzielte das Unter-
nehmen signifikante Fortschritte in der Entwicklung innovativer Luftqualitäts-
systeme. Mit Marken wie Vent-Axia, Manrose und Airtech im Vereinigten Kö-
nigreich sowie Fresh, PAX und VoltAir in Kontinentaleuropa bedient die Volu-
tion Group diverse Märkte. 70.5% des Umsatzes stammen aus Produkten mit
niedrigem Kohlenstoffausstoss und hoher Energieeinsparung. Das Umsatzziel
dieser Produktkategorien von 75% bis Ende 2026 rückt damit in greifbare
Nähe. Das Unternehmen überzeugt mit einem Umsatzwachstum von 6.3%
und einer Steigerung des bereinigten Betriebsergebnisses um 12.9%. Diese
Entwicklungen und die solide Bilanz machen die Volution Group zu einer at-
traktiven Portfolioposition und unterstreicht die Innovationskraft von kleinen
agilen Unternehmen.

Der Innovation Hub verantwortet innerhalb der Serafin Asset Management
die Entwicklung von Innovations-fokussierten Modellen und Durchführung
von Innovationsanalysen. Daneben liefert der Innovation Hub Einschätzungen
zu neuesten Technologie- und Innovationstrends sowie deren Auswirkungen
auf den Aktienmarkt.Der Anlageprozess im Alpora Innovation Europa Fonds
zur Identifizierung qualitativ hochwertiger Innovatoren besteht aus einem
dreistufigen Verfahren.In einem ersten Schritt berechnen wir unter Berück-
sichtigung definierter Input- und Output Kennzahlen des Innovationsprozes-
ses mithilfe eines mathematischen Optimierungsverfahrens eine Efficient
Frontier of Innovation. Dank des Optimierungsmodells können multiple quan-
titative Parameter sowohl auf der Input- als auch auf der Outputseite in dy-
namischer Abhängigkeit von der Vergleichsgruppe berechnet werden. Diese
ermöglicht einen objektiven Leistungsvergleich der Unternehmen. Daraus er-
gibt sich für jedes Unternehmen ein Innovationsscore, jeweils gemessen im
Kontext  des  Anlageuniversums,  im  vorliegenden  Fall  ist  dies  Aktien
Westeuropa.Zusätzlich führt der Serafin Innovation Hub in einem zweiten
Schritt eine qualitative Detailanalyse der Innovatoren hinsichtlich ihrer Zu-
kunftsfähigkeit und Abdeckung relevanter Markt- und Technologietrends
durch.Im dritten, abschliessenden Schritt erfolgt die Portfoliokonstruktion,
bei der mittels eigener fundamentaler Analyse die rund 30 robustesten Un-
ternehmen in Westeuropa selektiert werden. Der Fokus liegt hierbei auf der
Stabilität der Bilanz, des Geschäftsmodells sowie auf der Handelbarkeit. Die
Finanzkraft des Unternehmens soll die Realisierung des vorhandenen Poten-
zials ermöglichen. Bewertungskennzahlen sind für diese Auswahl sekundär,
sodass auch Unternehmen in jungen Wachstumsphasen in der Portfoliozu-
sammensetzung Berücksichtigung finden können.
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Angewandte ESG-Merkmale

Es  handelt  s ich  um  ein  Finanzprodukt  im  Sinne  des  Art.  8  der
Offenlegungsverordnung  (EU)  2019/2088.
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Rechtsform Vertraglicher Anlagefonds

EuropaAnlageuniversum (Beteiligungspapiere)

Vermögensverwalter Serafin Asset Management AG, Zug

Fondsleitung LLB Swiss Investment AG, Zürich

Depotbank Bank J. Safra Sarasin AG, Basel

Lancierungsdatum 01.10.2014

Empfohlener Anlagehorizont 5 Jahre

Referenzwährung EUR

ISIN / Bloomberg-Ticker
(jeweilige Tranche)

EUR B CH0436491234 / ALPIEUB SW
EUR D CH0494981860 / ALPIEUD SW

USD-hedged R CH1135984883 / ALPIUSD SW
CHF-hedged R CH1135984875 / ALPICHF SW

Erfolgsverwendung thesaurierend

Zeichnungen und Rücknahmen täglich (cut-off 09.00 CET)

Steuertransparenz CH, AT

Steuerstatus Deutschland Aktienfonds gemäss InvStG mit TFS

Vertriebszulassung CH, DE; SGP (nur akkr. Investoren)

Fondsfakten

Ausgabe- und Rücknahmekommission keine

Vermögensverwaltungsgebühr p.a. Tranche EUR B: 1.50%
Tranche EUR D: 1.00%

Tranche USD-hedged R: 1.50%
Tranche CHF-hedged R: 1.50%

MiFID Gebühr für Dritt-Research p.a. 0.04%

Kostenbelastung p.a. (per 31.12.2023; TER) Tranche EUR B: 1.75%
Tranche EUR D: 1.26%

Tranche USD-hedged R: 1.76%
Tranche CHF-hedged R: 1.76%
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