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Management Kommentar

Im Februar setzte der europaische Markt seine Hausse in allen Sektoren ausser bei den
Technologiewerten fort. Die Underperformance des Fonds ist primar auf die Titelselektion im
Sektor der dauerhaften Konsumgiter zurtickzufiihren, v. a. auf das Untergewicht in Titeln aus der
Nahrungsmittel- und Getrankeindustrie. Auch die Industrietitel wirkten sich in geringerem Ausmass
negativ aus. Die Sektorallokation war wahrend des Monats leicht positiv. Zudem war der
Nachhaltigkeitsfokus des Fonds wegen des Untergewichts in Titeln mit BBB-Rating zugunsten von
AAA-Titeln gemass MSCI ESG sehr ungiinstig.
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Die in der Vergangenheit erzielte Wertentwicklung ist kein Indikator fiir die zukiinftige Wertentwicklung. Gebiihren und Kommissionen auf
Fondsebene sind in der angezeigten Performance enthalten. Die Performancezahlen enthalten jedoch keine Kommissionen und
Gebiihren, die bei der Zeichnung und der Riicknahme von Anteilen oder Beteiligungen anfallen.

Performance in Referenzwihrung

Kumulierte Performance Annualisierte Performance

YTD 1 Monat 1Jahr 3Jahre 5 Jahre Aufl. 3 Jahre 5 Jahre Aufl.
Fonds 7.31% 16.18% 21.71% 40.55%  67.51% 6.76% 7.04% 1.94%
Ref. Index 8.14% - 18.44% 25.54% 57.76% 206.00% 7.87% 9.54% 4.25%

Geringes

Risikoindikatoren & < 1 2 3 5 6 7 > |l

Potenziell niedrigere Wertentwicklung Potenziell héhere Wertentwicklung

Max. Drawdown Waéchentlich annualisiert 1 Jahr 3 Jahre Aufl.
-21.23% — .

Volatilitat Portfolio 8.79% 11.53% 17.19%
REEEHET Volatilitat Ref. Index 872%  12.30%  19.97%
126 Tage

Tracking Error 1.15 3.35 7.10
Beta
1 OO Information Ratio -1.87 -0.24 -0.32
Alpha Sharpe Ratio 1.32 0.37 0.02

Anlagestrategie

Der Fonds investiert iber eine quantitative
MinVar-Strategie in europaische Aktien primar
von grossen und mittleren Unternehmen.
Dabei wird jeden Monat aus den Titeln des
Universums das am wenigsten volatile
Portfolio identifiziert. Das Portfolio wird mit
einem internen Optimierungsmodell konstruiert.
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Fondseigenschaften

Auflagedatum: 21/04/1998
ISIN: FR0010074914
Bloomberg-Code: SLFAEUR FP

Morningstar Kategorie: Aktien Europa
Standardwerte Blend

Fondswéahrung: EUR
Fondsdomizil: Frankreich

Ref. Index: MSCI Europe Min. Volatility Opt
in Euro Net Local

Mindestanlage: 0.01 Anteile
Zeichnungsgebiihren (max.): 3.00%
Riicknahmekommission (max.): 0.00%
Verwaltungsgebiihren: 1.75%
Performancegebiihren: Keine

Laufende Kosten per 31/12/2024: 1.78%

Zeichnung / Riickzahlung: Orderschluss
15:00 Abwicklung T+2

Ertragsverwendung: Thesaurierung
Swinging Single Pricing: Ja

Das Produkt beinhaltet ein Kapitalverlustrisiko.

Swinging Single Pricing: Swinging Single Pricing wird angewendet, um bestehende Anleger vor Performanceverwésserungseffekten durch Zeichnungen und Riicknahmen im Fonds zu schiitzen. Fir weiterfiinrende Informationen wird auf
den Fondsvertrag verwiesen. Hinweis: Die zur Berechnung des synthetischen Risikoindikators (SRI) zugrunde gelegten historischen Daten sind kein zuverlassiger Hinweis auf das kinftige Risikoprofil des Fonds. Die diesem Fonds
zugeordnete Risikokategorie ist nicht garantiert und kann Schwankungen unterworfen sein. Die niedrigste Kategorie bedeutet nicht, dass es sich um eine ,risikofreie Anlage” handelt (von 1 = geringes Risiko, potenziell niedrigere
Wertentwicklung bis 7 = hohes Risiko, potenziell héhere Wertentwicklung). Ref. Index-Chronik: MSCI Daily Net TR Europe Euro - Index bis 07/08/2022, MSCI Daily TR Net Europe Local bis 29/02/2016, MSCI Daily TR Net Euro Local bis

29/06/2011, Euro Stoxx 50 Net Return EUR bis 29/06/2010 Quelle: Swiss Life Asset Managers / ©2025, Morningstar. Alle Rechte vorbehalten.
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Aufteilung nach Sektoren

Nichtzyklische Konsumguter
Finanzen
Gesundheitswesen
Industrieunternehmen
Versorgungsbetriebe
Kommunikationsdienste
Roh- und Grundstoffe
Zyklische Konsumguter
Informationstechnologie

11.34%
10.34%

16.40%

17.84%
17.68%

Immobilien
Energie
Future auf Aktienindex
Liquiditat
0.00% 10.00% 15.00% 20.00%
I Fonds
Geografische Aufteilung
Vereinigtes Konigreich 14.54%
Frankreich 12.33%
Deutschland 11.69%
Schweiz
Vereinigte Staaten
Spanien
Niederlande
Italien
Finnland
Norwegen
Danemark
Irland
Andere
Liquiditat
0.00% 6.00% 8.00% 10.00% 12.00% 14.00% 16.00%
I Fonds
Grosste Positionen
Nr.  Emittent Lander Sektoren %
1 ZURICH INSURANCE GROUP AG Schweiz Finanzen 2.35%
2 IBERDROLA SA Spanien Versorgungsbetriebe 2.21%
3 KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE N Niederlande Nichtzyklische Konsumgliter 2.21%
4 DANONE Frankreich Nichtzyklische Konsumgliter 2.05%
5 REDEIA CORP SA Spanien Versorgungsbetriebe 1.94%
6 WOLTERS KLUWER Niederlande Industrieunternehmen 1.90%
7 GENERALI Italien Finanzen 1.78%
8 UNILEVER PLC Vereinigtes Konigreich Nichtzyklische Konsumgiiter 1.78%
9 HOLCIM LTD Vereinigte Staaten Roh- und Grundstoffe 1.65%
10 BEIERSDORF AG Deutschland Nichtzyklische Konsumgliter 1.65%
Total der grossten Positionen 19.53%
Anzahl Positionen 157

Haftungsausschluss: Dieses Dokument wurde mit grosstmaéglicher Sorgfalt und nach bestem Wissen und Gewissen erstellt. Die hierin enthaltenen Informationen dienen ausschliesslich zu Informationszwecken und sind nicht als
Vertragsdokument, Anlageberatung, Anlageempfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen zu verstehen. Vor einer Zeichnung sollten sich die Anleger die detaillierten Informationen tiber den betreffenden Fonds in
neueste Jahres-/Zwischenberichte und wesentliche Anlegerinformationen [PRIIPs KID]), die als alleinige Rechtsgrundlage fir
den Kauf von Fondsanteilen gelten, beschaffen und sie sorgféltig lesen. Sie sind kostenlos in gedruckter oder elektronischer Form bei der Fondsverwaltungsgesellschaft oder dem Vertreter erhaltlich: Schweiz: Swiss Life Asset Management
AG, General-Guisan-Quai 40, 8002 Zirich | Zahlstelle: UBS Switzerland AG, Bahnhofstrasse 45, 8001 Zirich | Deutschland: Swiss Life Invest GmbH, Zeppelinstrasse 1, 85784 Garching b. Miinchen | Frankreich: Swiss Life Asset Managers
France, 153, rue Saint-Honoré, 75001 Paris | oder auf www.swisslife-am.com. Ertrdge und Wert von Fondsanteilen kénnen sinken oder steigen, und ein Totalverlust des in den Anteilen angelegten Kapitals ist nicht auszuschliessen. Fiir die
Prognose zukinftiger Wert- und Preisentwicklungen sind historische Wertentwicklungen keine ausreichende Basis. Die in der Vergangenheit erzielte Wertentwicklung ist kein Indikator fiir laufende oder zukiinftige Wertentwicklungen. Sie stellt
in keiner Weise eine Garantie fiir die zukiinftige Wertentwicklung oder das Kapital dar. In der Wertentwicklung sind sé@mtliche auf Fondsebene entstehenden Kommissionen und Kosten berticksichtigt (z. B. Verwaltungsgebiihr). Auf
Kundenebene entstandene Kosten werden in der Wertentwicklung nicht beriicksichtigt (Ausgabe- und Riicknahmekosten und -kommissionen, Depotgebiihren usw.). Fonds von Swiss Life Asset Managers diirfen in den USA oder im Namen
von US-Staatsbiirgern oder US-Personen mit Wohnsitz in den USA nicht zum Verkauf angeboten oder verkauft werden. «Swiss Life Asset Managers» ist der Markenname fiir die Vermégensverwaltungsaktivitdten der Swiss Life-Gruppe.
Mehr Informationen auf www.swisslife-am.com. Quelle: Swiss Life Asset Managers / ©2025, Morningstar. Alle Rechte vorbehalten. Kontakt: service.client-securities@swisslife-am.com

den jeweiligen regulatorischen Unterlagen (Verkaufsprospekt, Fondsvertrag oder -satzung und Anlager




