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Das Anlageziel besteht darin, iiber die empfohlene Anlagedauer von 3 Jahren nach Gebiihren eine Performance zu erzielen, die tiber
derjenigen des Referenzindikators Kapitalisierter Ester + Marge (1,25% bis 2,40% je nach Anteil) fiir die auf Euro lautenden Anteile, der
Fed Funds + Marge (1,25% bis 2% je nach Anteil) fir die auf USD lautenden Anteile und des SARON + 2,40% fiir den auf CHF lautenden
Anteil liegt.
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Artikel 8 Fonds Referenzindex
Internationale Anleihen Die bisherige Wertentwicklung lasst keine Riickschliisse auf kiinftige Entwicklungen zu.
Nein
EURD DATEN ZUR WERTENTWICKLUNG
Institutioneller Anleger
28/10/2005 Kumuliert Annualisiert
28/10/2005 Monat YTD 1Jahr  3Jahre 5]Jahre 10 Jahre 3 Jahre 5Jahre 10 Jahre
Fonds 1.099 1.05Y -0.049 5.65Y 31.649 36.949 Y Y 9
Lazard Freéres Gestion SAS - » g g g g % LB el SR
CACEIS Bank FR S.A Referenzindex 0.46% 1.49% 5.82% 10.11% 13.03% 14.17% 3.26% 2.48% 1.33%
(S el A Abweichung 0.63% -0.44% -5.86% -4.46% 18.61% 22.77% 141%  317%  1.86%
Taglich
Bei vor 12:00 Uhr erteilten ]AHRLICHE PERFORMANCE
Auftragen erfolgen
Zeicl und Riicknak 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014
zum nachsten NIW 0.60% 5.44% 2.76% 13.19% 8.78% 7.19% 6.50% 6.48% 1.63% 2.21%
T (Datum NIW) + 2 Werktage Fonds . 0 B (] b () f 0 5 (] . 0 K 0 5 0 d 0 B 0
i 5.39% 2.02% 1.21% 1.28% 1.39% 1.41% -0.36% -0.32% -0.11% 0.10%
Referenzindex
T (Datum NIW) + 2 Werktage *Der maximale vom Anleger zu zahlende Ausgabeaufschlag betragt 0 % (d.h. 0 EUR bei einer Anlage von 1.000 EUR)
Nein
HISTORISCHE JAHRESPERFORMANCE RISIKOKOEFFIZIENTEN***
1 £l Fonds Referenzindex 1Jahr 3 Jahre
Keiner
) 202403 31 -0.04% 5.82% Volatilitat
Keine
0, 0
1.00% 2023 03 31 4.00% 2.75% Fonds 5.90% 6.89%
e 2022 03 31 1.63% 1.27%
eine . o o
0.979% 20210331 23.84% 1.25% Referenzindex 0.06% 0.27%
B (]
2020 03 31 0.61% 1.38% Tracking Error 5.89% 6.90%
20190331 -4.35% 1.42% Information Ratio -1.00 -0.21
201803 31 3.28% 0.06% )
Gebiihren finden Sie im 2017 03 31 8.72% -0.35% Sharpe Ratio -0.64 0.08
2016 03 31 -4.24% -0.16%
201503 31 1.14% 0.04%
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MERKMALE DES PORTFOLIOS Durchschnittliche Einstufung
Vield to worst  Yield to call Yield t.o Spread vs Modlflzl_erte Sensitivitat Ra.tln.g der* Rating der Emittenten
maturity Staatsanleihen Duration Emissionen
BB BBB-
5.3% 5.8% 6.2% 210 2.5 2.5
*Durchschnitt der Ratings
m 3.9% 4.4% 4.7% 210 3.8 2.5

Schatzungen zu Renditen in ver schiedenen Wahrungen, OAS Spreads und Sensitivitaten beruhen auf dem besten Urteil von LFG. LFG
Ubernimmt keine Garantie fUr die Genauigkeit oder die verwendete Methodologie.

WICHTIGSTE ANLAGEN VERTEILUNG NACH GRAD DER AUFTEILUNG NACH WAHRUNGEN (%)
NACHRANGIGKEIT (%)
Titel Gewicht Wahrung Nettogewicht
X L 1.39 30%
LEASEPLANTV ~ 19-29MY--S % EUR 99.6%
ACCOR SA TV (EMTN) 19-300C--A 1.1% 20% USsD -1.9%
CARNIVAL CORP 75/8%20-01MR26S 1.1% JPY 2.3%
AIB GROUP PLCTV 19-19N029A 1.0% 10%
CAIXABANK SATV  23-30MY34A 1.0% 0% *Nettorisiko der
Absicherung von
) Zukunftsrisiken
.0&@
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KOMMENTAR DER FONDSMANAGER

Der Méarz zeichnete sich durch einen Status quo seitens der Federal Reserve (Fed) und der Europdischen Zentralbank (EZB), das Abkoppeln der
Wirtschaft zwischen den USA und der Eurozone und das Ende der Negativzinspolitik in Japan aus, wobei die Bank of Japan ihre Zinsen zum ersten Mal
seit siebzehn Jahren anhob. In den USA lief der im Februar verdffentlichte, {iber den Erwartungen liegende Verbraucherpreisindex bése Uberraschungen
bei der Inflation befiirchten, wahrend die Online-Veréffentlichung des PCE-Preisindex im Februar mit +0,3% das Risiko negativer Uberraschungen fiir die
Fed verringert hat. Gleichzeitig blieben Aktivitdt und Beschaftigung dynamisch. In der Eurozone waren zwar einige im Monatsverlauf veroffentlichte
Daten ermutigend, die Lage bleibt jedoch komplex. Die Inflation verlangsamt sich, aber die Wirtschaft bleibt schwach. Von Deutschland gehen weiterhin
eher beunruhigende Signale aus, darunter die im verarbeitenden Gewerbe verdffentlichten Zahlen, die seine grofde Schwéche aufzeigen. Dariiber hinaus
deutet die Veroffentlichung riicklaufiger Einzelhandelsumsatze auf die Nervositdt der Verbraucher hin. In Frankreich sind auf Grund des auf3er Kontrolle
geratenen Haushaltsdefizits weitere Anstrengungen erforderlich, um die Rating-Agenturen zu besinftigen, was wiederum dem Wachstum schaden
koénnte. Ende Marz preisen die Markte in den USA nur noch zwischen zwei und drei Zinssenkungen um 25 bp und in der Eurozone zwischen drei und vier
Zinssenkungen um 25 bp ein. Die Zinsen fiir zehnjahrige Bundesanleihen und US-Anleihen gaben um 11 bp auf 2,30% bzw. 5 bp auf 4,30% nach. Der fast
unbemerkte Anstieg des Barrelpreises fiir die Sorte Brent um fast 8% im Berichtsmonat wirkte sich kaum auf die Inflationserwartungen aus, die auf
beiden Seiten des Atlantiks insgesamt stabil bleiben.

Finanzanleihen entwickelten sich im Marz gut, da sich die Spreads um -12 bp Bei Senior- und -16 bp bei T2-Anleihen auf -70 bp (AT1 in Euro) verengten,
trotz eines aktiven Primdrmarktes mit einem Emissionsvolumen bei europdischen Banken von 41,7 Mrd. EUR, wovon der grofite Teil auf Senior-Anleihen
entfiel (78% des Gesamtbetrages). Bei nachrangigen Anleihen gab es zahlreiche Refinanzierungen, wobei die Emittenten gleichzeitig bestehende Anleihen
zuriicknahmen, um die Wiederanlage zu erleichtern. Obwohl die Pramien fiir Neuemissionen nahe Null lagen (und zum Teil negativ waren), wurde das
Angebot vom Markt dank der Zufliisse in Rentenfonds gut aufgenommen. Die Ergebnissaison endet mit den Ergebnissen von Versicherern und kleinen
Banken, darunter die Rekordergebnisse der deutschen Banken LBBW und Helaba, die die Sorgen um deutsche Gewerbeimmobilien besanftigten, und
Emissionen der Deutschen Pfandbriefbank, die positiv aufgenommen wurden. Die Ergebnisse waren fiir die Versicherer weniger ,historisch®, sind jedoch
weiterhin solide und konstant, da die versicherungstechnischen Ergebnisse einiger Sachversicherungsgesellschaften durch hohe Kapitalertrage
ausgeglichen werden, und die Bonitat liegt weiterhin deutlich iiber dem Anlageziel und héufig tiber 200%.

Bei Investment-Grade-Unternehmensanleihen straffen sich die Credit Spreads im Februar bei Senior-Anleihen um -8 bp und bei Hybridanleihen um -12
bp Dank der Kombination aus positiven Zins- und Krediteffekten konnte die Anlageklasse im Berichtsmonat eine positive Performance von +1,19%
erzielen. Samtliche Sektoren verzeichneten eine Straffung. Der Immobiliensektor entwickelt sich seit Jahresbeginn weiterhin tiberdurchschnittlich. Auch
die Sektoren Gesundheit, Freizeit und Dienstleistungen entwickelten sich gut. Die Ergebnisse entsprachen insgesamt den Erwartungen. Der Primarmarkt
bleibt mit Emissionen von iiber 40 Mrd. € sehr aktiv. Auf nachhaltige Formate entfielen tiber 30% der Emissionsvolumen. Emissionen mit mehreren
Tranchen waren gut vertreten, und die Emittenten nutzten das Kurvenprofil, um die Laufzeiten mit einem Durchschnitt von 10 Jahren deutlich zu
verlangern. Die grofite Transaktion war Ab Inbev, die eine Dreifach-Tranche (7, 13 und 20 Jahre) fiir 4 Mrd. € auflegte. Bei Hybridanleihen présentierte
Tennet eine doppelte Green-Tranche NC5 und NC8 fiir insgesamt 1,1 Mrd. EUR mit einer Rendite von 4,7% bzw. 4,9%. Arkema und Orange fiihrten
ebenfalls Emissionen in diesem Segment durch. Insgesamt war die Nachfrage hoch und wurde durch Zufliisse in die Anlageklasse mit durchschnittlich 4x
iberzeichneten Order-Volumen und begrenzten oder sogar negativen Konzessionen gestiitzt.

High Yield-Unternehmensanleihen verzeichneten im Marz dank Carry-Trades sowie des positiven Beitrags durch die Entspannung bei Staatsanleihen (-11
bp bei 5-jahrigen Bundesanleihen) eine Wertentwicklung von +0,44%. Risikopramien weiteten sich leicht aus (+4 bp), wobei sich B-Ratings im Vergleich
zu BB-Ratings entspannten. Im Monatsverlauf verzeichneten BB-Anleihen eine deutlich bessere Performance als CCC-Ratings und auch als B-Ratings,
wenngleich in geringerem Umfang. Vor diesem Hintergrund erreichte der Primarmarkt im Berichtsmonat ein monatliches Rekordvolumen von 10,4 Mrd.
€ und damit die starkste Aktivitit seit November 2021. Lediglich der Telekommunikationssektor und Investitionsgiiter weisen negative
Wertentwicklungen auf, die durch das spezifische Risiko bestimmter Emittenten beeinflusst werden. Die besten Wertentwicklungen weist nach wie vor
der Immobiliensektor auf, insbesondere Papiere, die mit hohem Abschlag gehandelt werden (CPI, Heimstaden) und die ihre zum Jahresende begonnene
Erholung fortsetzen. Der Energiesektor profitierte vom Olpreis und von einer guten Dynamik in der Olindustrie.

Das Portfolio verzeichnet bei samtlichen Anteilen eine positive Wertentwicklung. Der Zinseffekt war angesichts der allgemeinen Entspannung positiv. Die
Long-Position in Yen leistet einen negativen Performancebeitrag. Der Krediteffekt ist dank der Carry und der gilinstigen Veranderung der Risikopramien
positiv. Der Fonds wird mit einer Zinsduration zwischen 0 und 5 aktiv verwaltet.
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KONTAKT UND ERGANZENDE INFORMATIONEN

Glossar:

Der Alphafaktor verkorpert die Rendite eines Portfolios auf der Grundlage der
Anlageentscheidungen des Managers.

Der Betafaktor misst die Anfalligkeit eines Fonds gegeniiber Veranderungen am Gesamtmarkt.
Die Information Ratio stellt die Wertschopfung des Managers (Uberschussrendite) im Verhaltnis
zum Tracking Error dar.

Die Sharpe-Ratio betrachtet die Rendite einer Geldanlage in Abhédngigkeit vom eingegangenen
Risiko.

Der Tracking Error (Nachbildungsfehler) bezeichnet die ungewollte Abweichung der
Wertentwicklung eines Portfolios gegentiber der seiner Benchmark.

Die Volatilitat gibt Auskunft dariiber, wie stark die Rendite des Fonds im Vergleich zu seinem
historischen Durchschnitt schwankt.

Die Umlaufrendite (Yield to Maturity) entspricht der Rendite, die erzielt wird, wenn eine Anleihe
bis zu ihrem Falligkeitstermin gehalten wird.

Die Kuponrate ist der jahrliche Kuponwert geteilt durch den Preis der Anleihe.

Website: www.lazardfreresgestion.com

Frankreich

Lazard Freres Gestion, S.A.S.

25 rue de Courcelles, 75008 Paris
Telefon: +33 144 13 0179

Email: Ifg.serviceclients@lazard.com

Belgien und Luxemburg

Lazard Fund Managers (Ireland) Limited, Belgium Branch
326 Avenue Louise, 1050 Briissel, Belgien

Telefon: +32 2626 1530/ +32 2 626 15 31

Email: Ifm_belgium@Ilazard.com

Deutschland und Osterreich

Lazard Asset Management (Deutschland) GmbH
Neue Mainzer Str. 75, 60311 Frankfurt am Main
Telefon: +49 69 / 50 60 60

Email: fondsinformationen@lazard.com

Italien

Lazard Asset Management (Deutschland) GmbH
Via Dell'Orso 2, 20121 Mailand

Telefon: + 39-02-8699-8611

Email: fondi@lazard.com

Der durchschnittliche Credit-Spread ist der Credit-Spread einer Anleihe gegeniiber dem LIBOR
unter Beriicksichtigung des Wertes der eingebetteten Option.

Das Durchschnittsrating ist das gewichtete durchschnittliche Rating der vom Fonds gehaltenen
Anleihen.

Die modifizierte Duration gibt an, um wie viel Prozent sich der Anleihekurs dndert, wenn sich
das Marktzinsniveau um einen Prozentpunkt andert.

Die durchschnittliche Restlaufzeit ist der Zeitraum in Jahren aller im Fondsvermogen
enthaltenen Anleihen bis zur frithestmdglichen Riickzahlung.

Die Spread-Duration misst die zu erwartende Kursdnderung einer Anleihe durch eine
Veranderung der Hohe des Risikoaufschlags (Spread).

Die Rendite ist der interne Zinsfuf einer Anleihe, wenn sie bis zur Falligkeit gehalten wird, wobei
die Wandlungsmerkmale von Wandelanleihen nicht berticksichtigt werden.

Der Deltafaktor misst die Sensitivitat der vom Fonds gehaltenen Wandelanleihen gegeniiber
einer Veranderung des Underlying-Preises.

Spanien, Andorra und Portugal

Lazard Fund Managers (Ireland) Limited. niederlassung in Spanien
Uraniastr. 12, CH-8001 Ziirich

Telefon: +41 43 / 88 86 480

Email: Ifm.ch@lazard.com

Grof3britannien, Finnland, Irland, Danemark, Norwegen und Schweden
Lazard Asset Management Limited

50 Stratton Street, London W1]J 8LL

Telefon: 0800 374 810

Email: contactuk@lazard.com

Schweiz und Liechtenstein

Lazard Asset Management Schweiz AG
Uraniastr. 12, CH-8001 Ziirich
Telefon: +41 43 / 88 86 480

Email: Ifm.ch@lazard.com

Niederlande

Lazard Fund Managers (Ireland) Limited
Amstelpein 54, 26th floor 1096BC Amsterdam
Telefon: +31 /20 709 3651

Email: contact.NL@lazard.com

Unverbindliches Dokument: Dies ist eine Werbemitteilung. Das vorliegende Dokument wird den Anteilinhabern zu Informationszwecken im Rahmen der geltenden Bestimmungen vorgelegt. Er stellt weder eine Anlageberatung noch
eine Aufforderung oder ein Angebot zur Zeichnung von Finanzinstrumenten dar. Anleger sollten den Prospekt aufmerksam lesen, bevor sie eine Zeichnung vornehmen. Bitte beachten Sie, dass nicht alle Anteilsklassen in allen
Rechtsordnungen zum Vertrieb zugelassen sind. Investitionen in das Portfolio werden erst dann akzeptiert, wenn eine entsprechende Registrierung in der betreffenden Gerichtsbarkeit erfolgt ist.

Frankreich: Jede Person, die Informationen in Bezug auf den in diesem Dokument erwdhnten Fonds benétigt, muss das PRIIPS KID konsultieren, das auf Anfrage bei Lazard Fréres Gestion SAS erhaltlich ist. Die in diesem Dokument
enthaltenen Informationen wurden von den Abschlusspriifern des/der betreffenden OGAW nicht unabhingig verifiziert oder gepriift. Diese Informationen werden von Lazard Fréres Gestion SAS , 25, rue de Courcelles 75 008 Paris
zur Verfiigung gestellt.

Schweiz und Liechtenstein: Lazard Asset Management Schweiz AG, Uraniastrasse 12, CH-8001 Ziirich. Vertreter in der Schweiz ist ACOLIN Fund Services AG, Leutschenbachstrasse 50, CH-8050 Ziirich, Zahlstelle ist die Genfer
Kantonalbank, 17 quai de I'lle, CH-1204 Genf. Ndhere Einzelheiten entnehmen Sie bitte unserer Website, wenden Sie sich an den Vertreter in der Schweiz oder besuchen Sie www.fundinfo.com. Zahlstelle in Liechtenstein ist LGT Bank
AG, Herrengasse 12, FL-9490 Vaduz. Nicht alle Anteilsklassen des jeweiligen Teilfonds sind fiir den Vertrieb in Liechtenstein registriert und richten sich ausschlieflich an institutionelle Anleger. Zeichnungen miissen auf der
Grundlage des giiltigen Verkaufsprospektes erfolgen. In der angegebenen Wertentwicklung sind eventuelle Gebiihren und Kosten, die bei der Zeichnung und der Riicknahme von Anteilen erhoben werden, nicht berticksichtigt.

Grof3britannien, Finnland, Irland, Danemark, Norwegen und Schweden: Die Informationen werden im Auftrag von Lazard Fund Managers (Ireland) Limited von Lazard Asset Management Limited, 50 Stratton Street, London W1] 8LL,
genehmigt. In England und Wales unter der Nummer 525667 eingetragene Gesellschaft. Lazard Asset Management Limited ist von der Financial Conduct Authority (britische Finanzdienstleistungsbehorde, "FCA") zugelassen und
reguliert.

Deutschland und Osterreich: Lazard Asset Management (Deutschland) GmbH, Neue Mainzer Strafe 75, 60311 Frankfurt am Main ist in Deutschland von der BaFin zugelassen und reguliert. Zahlstelle in Deutschland ist die
Landesbank Baden-Wiirttemberg, Am Hauptbahnhof 2, 70173 Stuttgart. Zahlstelle in Osterreich ist UniCredit Bank Austria AG, Rothschildplatz 1, 1020 Wien.

Belgien und Luxemburg: Diese Informationen werden von der belgischen Niederlassung von Lazard Fund Managers Ireland Limited mit Sitz in Blue Tower Louise, Avenue Louise 326, Briissel, 1050 Belgien bereitgestellt. Die
Zahlstelle und der Vertreter in Belgien fiir die Registrierung und die Entgegennahme von Ausgabe- und Riicknahmeantrigen von Anteilen oder fir Ubertragungen zwischen Teilfonds ist RBC Investor Services Bank S.A : 14, Porte de
France, L-4360 Esch-sur-Alzette- Grand Duché de Luxembourg.

Italien: Diese Informationen werden von der italienischen Niederlassung der Lazard Asset Management (Deutschland) GmbH bereitgestellt. Lazard Asset Management (Deutschland) GmbH Milano Office, Via Dell'Orso 2 - 20121
Mailand ist in Deutschland von der BaFin zugelassen und reguliert. Nicht alle Anteilsklassen des betreffenden Teilfonds sind fiir den Vertrieb in Italien registriert und richten sich ausschliefllich an institutionelle Anleger. Zeichnungen
konnen nur auf der Grundlage des geltenden Verkaufsprospektes erfolgen. Die Zahlstellen fiir die franzosischen Fonds sind Société Générale Securities Services, Via Benigno Crespi, 19, 20159 Milan, und BNP Paribas Securities
Services, Piazza Lina Bo Bardi, 3, 20124 Milan.

Niederlande: Diese Informationen werden von der niederldndischen Niederlassung von Lazard Fund Managers (Ireland) Limited bereitgestellt, die im niederldndischen Register der niederldndischen Finanzmarktaufsicht (Autoriteit
Financiéle Markten) eingetragen ist.

Spanien und Portugal: Diese Informationen werden von der spanischen Niederlassung von Lazard Fund Managers Ireland Limited mit Sitz in Paseo de la Castellana 140, Piso 100, Letra E, 28046 Madrid zur Verfiigung gestellt, die bei
der nationalen Wertpapieraufsichtsbehorde (Comisién Nacional del Mercado de Valores oder CNMV) unter der Nummer 18 registriert ist.

Andorra: Nur fiir in Andorra zugelassene Finanzunternehmen bestimmt. Diese Informationen werden von der spanischen Niederlassung von Lazard Fund Managers Ireland Limited mit Sitz in Paseo de la Castellana 140, Piso 100,
Letra E, 28046 Madrid zur Verfiigung gestellt, die bei der nationalen Wertpapieraufsichtsbehorde (Comisién Nacional del Mercado de Valores oder CNMV) unter der Nummer 18 registriert ist. Diese Informationen werden von Lazard
Asset Management Limited (LAML) genehmigt. LAML und der Fonds sind nicht durch die andorranische Regulierungsbehorde (AFA) reguliert oder zugelassen und daher nicht in den offiziellen Registern dieser Behorde erfasst.
Daher diirften die Fondsanteile in Andorra nicht aktiv vertrieben werden. Jeder von einem zugelassenen andorranischen Finanzunternehmen mit dem Ziel ibermittelte Auftrag, Anteile des Fonds zu erwerben, und/oder jedes mit
dem Fonds verbundene Vertriebsdokument wird als Antwort auf eine unaufgeforderte Kontaktaufnahme des Anlegers tibermittelt.

Wenden Sie sich bei Reklamationen bitte an den Vertreter des LFM-, LAM- oder LFG-Biiros in Ihrem Land. Die Kontaktdaten finden Sie oben.

LAZARD FRERES GESTION
SAS au capital de 14 487 500 € - 352 213 599 RCS Paris - 25 rue de Courcelles 75008 Paris
www.lazardfreresgestion.fr



