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INVESTMENTZIEL UND KOMMENTAR

B TInvestmentziel

Das Anlageziel besteht darin, nach Ablauf der empfohlenen Anlagedauer von 5 Jahren eine Nettoperformance zu erzielen, die tiber der Performance des Referenzindex Thomson Reuters
Global Focus Hedged (USD) Convertible Bond Index, in Hongkong-Dollar, gesichert gegen das Wahrungsrisiko mit dem Hongkong-Dollar als Referenzwéhrung, berechnet mit
Wiederanlage der Nettoertrége, liegt. Die Wertentwicklung der Aktie kann durch etwaige Sicherungskosten beeinflusst werden.

Kommentar des Fondsmanagers — Arnaud Brillois

Im September 2019 verzeichnete der Lazard Convertible Global RC H HKD Fonds eine Wertentwicklung von -1,91% gegentiber +0,17% beim Thomson Reuters Convertible Global Focus
Hedged HKD. Die Aktiensensitivitat des Fonds sank auf 44,7% im Gegensatz zu der eines auf 41,7% gestiegenen Indexes. Die modifizierte Duration lag mit 3,08 tiber der des Index mit
2,28. Im Laufe des Monats haben wir eine deutliche Rotation im Universum der Wandelanleihen erlebt, von den besten Wandelanleihen seit Anfang des Jahres zu Gunsten der Nachzigler.
Dies ging einher mit einer unterdurchschnittlichen Performance von Wachstumsunternehmen, die im Universum sehr stark représentiert sind. Da viele sehr gute Performer des Jahres im
Portfolio vertreten sind, beeinflusste diese Umschichtung die Wertentwicklung des Fonds im Betrachtungsmonat besonders deutlich. Auch unser unterdurchschnittliches Engagement bei
Halbleiterunternehmen in den USA und in Europa wirkte sich negativ aus, obwohl wir das unterdurchschnittliche Engagement im Monatsverlauf weiter reduziert haben. In Asien wirkte
sich unser unterdurchschnittliches Engagement im Immobiliensektor ebenso negativ aus, wéhrend unsere Auswahl im Gesundheitssektor positiv beitragen konnte. Nach einem starken
positiven Beitrag im August lieferte die hohere Zinssensitivitat des Fonds im Vergleich zum Index im September einen negativen Beitrag, da die 5-jahrigen Swapsétze in den USA und
Europa gestiegen sind. Im Monatsverlauf haben wir die Konvexitat des Fonds verstarkt und &ltere Wandelanleihen von Ubisoft, MTU, Okta, Etsy und Tesla durch neuere Emissionen
ersetzt. AufRerdem haben wir unser stark tberdurchschnittliches Engagement im Bereich Cloud Computing in Europa reduziert zu Gunsten des Online-Einzelhandels (Etsy, Wayfair) und
der Industrie (Dassault Aviation, Safran), um das Portfolio zu stabilisieren.
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Angaben zu einzelnen Jahren 30/09/2019  30/09/2018 30/09/2017  30/09/2016  30/09/2015
Lazard Convertible Global - - - - -
Index @ - - - - - J] RISIKOKOEFFIZIENTEN
Annualisierte Wertentwicklung* 1 Jahr 3 Jahre Indikator 1 Jahr 3 Jahre
Lazard Convertible Global - - - Volatilitat
Index @ - - - Lazard Convertible Global - -
Index ® - -
Jahrliche Wertentwicklung* Tracking Error > =
Lazard Convertible Global - - - - - Information Ratio - -
Index ® - - - - - Beta - -
Alpha - -
Allgemeine Merkmale Fonds Index Korrelationskoeffizient s =
Zinssensitivitat 3,08 2,28
Aktiensensitivitat 44,7% 41,7% Wdchentlich berechnete Koeffizienten

*Wertentwicklung nach Abzug der Kosten, Wiederanlage der Nettokupons und hinweisenden Angaben, die nach Ablauf der empfohlenen Investitionsdauer bewertet werden.
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**Staatsangehorigkeit des Basiswertes
FONDSFAKTEN
M ISIN RC H HKD-Anteile: FR0013429420 M  Bewertung Taglich  m Verwaltungskosten
RC H HKD-Anteile: 1,52% inkl. MwsSt. des Nettovermdgens
M Bloomberg Code B Depotbank Caceis Bank France
W Ausgabeaufschlag max. 4%
M Ricknahmegebihr max. 1%
M Rechtsform SICAV m  Verwaltungsgesellschaft Lazard Fréres Gestion B |_aufende Kosten und Umsatzprovision
N Typ OGAW Finanzmanager Lazard AM Nahere Einzelheiten sind dem Verkaufsprospekt zu
B Ertragsverwendung Thesaurierung und/oder Ausschiittung entnehmen.
W Wéhrung Euro B Zeichnungsbedingungen
W Anlagehorizont >5Jahre M Auflegungsdatum Zum néchsten NIW fiir Auftrége, die vor 11.00 Uhr eingehen
RC H HKD-Anteile: 05.07.2019 Bezahlung und Wertstellung
Zeichnung T (Datum NIW) + 2 Werktage
Ricknahme T (Datum NIW) + 2 Werktage
Kontakt: Erganzende Informationen & daten: Verdffentlichung der NIW:

Zeichnungen/Riicknahmen
Caceis 01.57.78.14.14

Laura Montesano
01.44.13.01.79

www.lazardfreresgestion.fr

Soweit nicht anders angegeben, beruhen alle Angaben auf Daten von Lazard Fréres Gestion und der mit ihr verbundenen Unternehmen. Dieser Fonds gehdrt zu einer in Frankreich eingetragenen offenen
Investmentgesellschaft (“OEIC”) und einem anerkannten Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,, OGAW“). Dieses Dokument ist nur zu Informationszwecken gedacht und stellt weder ein Angebot
noch eine Aufforderung zum Kauf dar. Exemplare des Verkaufsprospekts, der wesentlichen Anlegerinformationen (KIID), der Satzung sowie des Jahres- bzw. Halbjahresberichte des Fonds erhalten Sie in deutscher,
englischer und/oder franzdsischer Sprache unter der ISIN des Fonds auf der jeweiligen Landerseite www.lazardfreresgestion.fr und www.lazardnet.com oder kostenlos unter der unter Kontakt angegebenen Adresse,
sowie beim Vertreter in der Schweiz. Das Domizil des Fonds ist Frankreich. In der Schweiz ist der Vertreter ACOLIN Fund Services AG, Leutschenbachstrasse 50, CH-8050 Ziirich, und die Zahlstelle ist Banque
Cantonale de Geneéve, 17, quai de I'lle, CH-1204 Genf. Der Prospekt, die wesentlichen Informationen fiir die Anlegerinnen und Anleger, die Satzung sowie die Jahres- und Halbjahresberichte konnen kostenlos beim
Vertreter bezogen werden. Mit Bezug auf die in oder von der Schweiz aus vertriebenen Fondsanteile sind Erfiilllungsort und Gerichtsstand am Sitz des Vertreters begriindet. Die historische Performance stellt keinen
Indikator fur die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt.

Anteile dieses Fonds diirfen nicht an Personen oder Institutionen verteilt oder verkauft werden, (i) die sich in den Vereinigten Staaten von Amerika (einschlieRlich US-Einwohner) befinden, (ii) deren Kérperschaft
oder Einheit den Gesetzen der Vereinigten Staaten von Amerika oder den Gesetzen ihrer Staaten unterliegen, (iii) die bei dem US-Militar oder einer US-Regierungsabteilung oder -behdrde, die sich auRerhalb der
Vereinigten Staaten befindet, angestellt sind oder (iv) die als US-Person nach Regulation S des Securities Act von 1933 in der geénderten Fassung betrachtet werden wiirden. OGAWSs sind nicht fir den Vertrieb an

Investoren bestimmt, die ihren Sitz in einem Land oder einer Gerichtsbarkeit haben, in dem das Anlegen in OGAWs rechtswidrig oder nicht zugelassen sind.




