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Vertriebszulassung

FONDSMANAGER

François Lavier Alexis Lautrette Charles Marcoux

INVESTMENTZIEL
Der Fonds strebt eine Wertentwicklung nach Kosten an, die über dem Index Barclays Global Contingent Capital Hedged EUR Index für PVC
EUR, PVD EUR, RVC EUR, RVD EUR, SC EUR und TVD EUR-Anteilen liegt, dem Barclays Global Contingent Capital Hedged USD Index für den
PVC H-USD und dem Barclays Global  Contingent Capital  Hedged CHF Index für PVC H-CHF-Anteile durch eine aktive Verwaltung des Zins-,
Kredit- und Wechselkursrisikos.

RISIKOSKALA**

Empfohlene Anlagedauer: 5 Jahre

Referenzindex
Barclays Global Contingent Capital Total Return hedged USD

ENTWICKLUNG DES NETTOINVENTARWERTES (SEIT 10 JAHREN ODER SEIT AUFLEGUNG)

 
Fonds

 
Referenzindex

Die bisherige Wertentwicklung lässt keine Rückschlüsse auf künftige Entwicklungen zu.

MERKMALE
Rechtsform FCP

Rechtlicher Erfüllungsort Frankreich

OGAW Ja

AMF-Einstufung Internationale Anleihen

Zulassung für PEA Nein

Währung DOLLAR US

Betroffene Anleger

Auflegungsdatum 18/02/2020
Datum der ersten Ermittlung 
des NIW

18/02/2020

Verwaltungsgesellschaft Lazard Frères Gestion SAS

Depotbank CACEIS Bank

Bewertungsstelle CACEIS Fund Admin

Bewertungshäufigkeit Täglich

Auftragsausführung Bei vor 12:00 Uhr erteilten 
Aufträgen erfolgen 
Zeichnungen und Rücknahmen 
zum nächsten NIW

Bestimmungen für 
Zeichnungen

T (Datum NIW) + 2 Werktage

Bestimmungen für 
Rücknahmen

T (Datum NIW) + 2 Werktage

Dezimalstellenberechnung für 
Anteile

Ja

Mindestanlage 1 Anteil

Ausgabeaufschlag 4% max.

Rücknahmegebühr 0% max.

Verwaltungskosten (max) 1.25% max

Leistungsprovision (¹) Keine
Laufende Kosten 1.29%

**Risikoskala:  Für  die  SRI-Methode  siehe  Art.  14(c)  ,  Art.  3  und  Anhänge  II  und  III
PRIIPs RTS

(¹)  Weitere  Einzelheiten  zu  den  erfolgsabhängigen  Gebühren  finden  Sie  im
Verkaufsprospekt

(3) Wöchentlich berechnete Koeffizienten.

DATEN ZUR WERTENTWICKLUNG

Kumuliert Annualisiert

Monat YTD 1 Jahr 3 Jahre Auflegung
Fonds -0.06% 1.78% 5.30% 6.92% 14.61%

Referenzindex 0.38% 1.47% 5.96% 1.63% 6.65%

Abweichung -0.44% 0.31% -0.66% 5.28% 7.95%

3 Jahre
2.25%

0.54%

1.71%

JÄHRLICHE PERFORMANCE

Fonds
Referenzindex

2023 2022 2021

8.03% -8.63% 7.32%

7.48% -10.59% 4.87%

*Der maximale vom Anleger zu zahlende Ausgabeaufschlag beträgt 4 % (d.h. 40 USD bei einer Anlage von 1.000 USD)

HISTORISCHE JAHRESPERFORMANCE
Fonds Referenzindex

2024 02 29 5.30% 5.96%
2023 02 28 -0.01% -2.85%
2022 02 28 1.55% -1.27%
2021 02 28 11.87% 8.38%

RISIKOKOEFFIZIENTEN***

1 Jahr 3 Jahre
Volatilität

Fonds 11.21% 8.45%

Referenzindex 9.69% 8.16%

Tracking Error 2.78% 2.41%

Information Ratio -0.21 0.70

Sharpe Ratio 0.13 0.11

Alpha -1.14 1.71

Beta 1.13 0.99
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MERKMALE DES PORTFOLIOS

Yield to worst Yield to call Yield to 
maturity

Spread vs 
Staatsanleihen

Modifizierte 
Duration Sensitivität

Brutto 7.5% 8.4% 8.2% 533 2.7 2.7

Netto - 8.2% - - 3.4 2.7

Schätzungen zu Renditen in verschiedenen Währungen, OAS Spreads und Sensitivitäten beruhen auf dem besten Urteil von LFG. LFG 
übernimmt keine Garantie für die Genauigkeit oder die verwendete Methodologie.

Durchschnittliche Einstufung

Rating der Emissionen* Rating der Emittenten*

BB- BBB

*Durchschnitt der Ratings

WICHTIGSTE ANLAGEN

Titel Gewicht

BARCLAYS PLC TV COCO17-10AG--T 3.4%
COMMERZBANK TV      20-16JN--A 3.1%
UNICAJA BCO TV(COCO)21-18NO--T 3.0%
ALPHA SERVICES TV(C)23-08FE--S 2.7%
BANCO CR.SOC.TV EMTN21-27NO31A 2.6%

VERTEILUNG NACH GRAD DER 
NACHRANGIGKEIT (%)

 
Fonds

 
Referenzindex

AUFTEILUNG NACH WÄHRUNGEN (%)

Währung Bruttogewicht Nettogewicht

EUR 75.2% 92.1%
USD 9.5% 7.8%
GBP 15.0% 0.2%
Andere Währungen 0.0% 0.0%

*Nettorisiko der 
Absicherung von 

Zukunftsrisiken

AUFTEILUNG NACH LÄNDERN % (Top Ten)

 
Fonds

 
Referenzindex

AUFTEILUNG NACH SEKTOREN % (Top Ten)

 
Fonds

 
Referenzindex

VERTEILUNG NACH RESTLAUFZEIT (%)

 
Fonds

 
Referenzindex

RATINGVERTEILUNG DER EMITTENTEN (%)

 
Fonds

 
Referenzindex

RATINGVERTEILUNG DER EMISSIONEN (%)

 
Fonds

 
Referenzindex



LAZARD CAPITAL FI SRI 02 / 2024 Anteil PC H USD/Internationale Anleihen

KOMMENTAR DER FONDSMANAGER

Im Februar war die Performance der Anlageklasse neutral oder leicht negativ aufgrund höherer Zinsen, die je nach Währung und Zinskurve um +13 bis
+48  Basispunkte  gestiegen  sind.  Bessere  gesamtwirtschaftliche  Daten  und  ein  paar  negative  Überraschungen  bei  der  Inflation  erklären  diese
Entwicklung, wobei inzwischen weniger Zinssenkungen an den Märkten erwartet werden. Die Spreads verengten sich um -11 Bp bei Senior-Anleihen, -16
Bp im Tier 2-IG-Segment und zwischen -18 und -25 Bp bei AT1-Anleihen, die die restliche Kapitalstruktur mit einer Performance von -0,1% bis +0,2%
übertrafen,  während  Senior-Anleihen  -0,6%  ausweisen  und  Tier  2-IG-Anleihen  von  Banken  bei  -0,2%  schlossen.  Nachrangige  Schuldtitel  von
Versicherern entwickelten sich mit einer Performance von -0,2% ebenfalls überdurchschnittlich. 
Der Primärmarkt war im Februar mit rund 41 Milliarden Emissionen aktiv (im Vergleich zu 2023). 
Im vergangenen Monat wurden elf Instrumente für 9,3 Milliarden ausgegeben, mit sieben AT1 ($ ING 8%, $ UBS 7,75%, $ Swedbank 7,75%, $ BNP 8%, €
ABN Amro 6,875%, £ Investec 10,5%, $ Standard Chartered 7,875%) und vier kündbaren Tier 2-Anleihen (Danske Bank, BPCE, SEB, Natwest).
Die Calls und Refinanzierungen sind für das Jahr 2024 sehr weit fortgeschritten: ca. 62% der Tier 2 und AT1 im Jahr 2024 sind bereits abgeschlossen oder
refinanziert, bisher ohne einen Non-Call.
Die Ergebnisveröffentlichungen bei den Banken sind sehr weit fortgeschritten und die meisten veröffentlichen für 2023 dank eines starken Anstiegs der
Umsätze  und  insbesondere  des  Nettozinsertrags  Rekordgewinne.  Die  Versicherer  veröffentlichen  gute  Ergebnisse,  allerdings  weniger  glanzvoll  als  die
Banken.
Wir haben zu Beginn des Monats eine gewisse Volatilität festgestellt, da wir Bedenken hinsichtlich der Engagements in gewerblichen Immobilien (CRE)
hatten.  Es  begann  mit  der  US-amerikanischen  Bank  NYCB,  die  aufgrund  ihres  Engagements  in  Mietwohnungen  unter  Druck  stand,  gefolgt  von  einer
japanischen Bank, Aozora Bank, die umfangreiche Rückstellungen zur Absicherung ihres US-CRE-Portfolios bildete. Beide Unternehmen haben niedrige
Kapitalquoten, so dass zusätzliche Rückstellungen absolut notwendig waren, auch wenn ihre Situation sehr spezifisch ist. Die Entwicklung griff auf eine
deutsche  Bank  über,  die  Deutsche  Pfandbriefbank  (PBB),  die  unter  Druck  stand,  da  es  sich  um  einen  auf  den  CRE  spezialisierten  Akteur  handelt.  Die
Reaktion  des  Marktes  wurde  durch  die  geringe  Größe  der  Bank  und  die  mangelnde  Liquidität  ihrer  Anleihen  übertrieben.  Zusätzliche  Rückstellungen
werden benötigt, aber die Kapitalquoten sind doppelt so hoch wie die der NYCB oder der Aozora Bank.
Es gibt weiterhin Rating-Verbesserungen, wobei Sabadell von S&P auf von BBB auf BBB+ und Permanent TSB von Fitch von BB+ auf BBB- heraufgestuft
wird.  Unipol  wird  im  Hinblick  auf  eine  Rating-Verbesserung  durch  Moody's  beobachtet,  nachdem  die  Fusion  zwischen  Holdco  und  Opco  angekündigt
wurde. 
Die höchsten Performancebeiträge kamen bei Lazard Capital Fi von: 
• Nach Nachrangigkeit: AT1 und RT1 (+0,27%) sowie Tier 2 Bankwerte (+0,07%) 
- Nach Ländern: Großbritannien (+0,25%) und Deutschland (-0,17%) 
- Nach Emittenten: Deutsche Bank (-0,16%) und Barclays (+0,10%)
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KONTAKT UND ERGÄNZENDE INFORMATIONEN

Glossar:
 
Der Alphafaktor verkörpert die Rendite eines Portfolios auf der Grundlage der 
Anlageentscheidungen des Managers. 
Der Betafaktor misst die Anfälligkeit eines Fonds gegenüber Veränderungen am Gesamtmarkt.
Die Information Ratio stellt die Wertschöpfung des Managers (Überschussrendite) im Verhältnis 
zum Tracking Error dar.
Die Sharpe-Ratio betrachtet die Rendite einer Geldanlage in Abhängigkeit vom eingegangenen 
Risiko. 
Der Tracking Error (Nachbildungsfehler) bezeichnet die ungewollte Abweichung der 
Wertentwicklung eines Portfolios gegenüber der seiner Benchmark. 
Die Volatilität gibt Auskunft darüber, wie stark die Rendite des Fonds im Vergleich zu seinem 
historischen Durchschnitt schwankt.
Die Umlaufrendite (Yield to Maturity) entspricht der Rendite, die erzielt wird, wenn eine Anleihe 
bis zu ihrem Fälligkeitstermin gehalten wird.
Die Kuponrate ist der jährliche Kuponwert geteilt durch den Preis der Anleihe. 
 
 
Website: www.lazardfreresgestion.com
 
Frankreich
Lazard Frères Gestion, S.A.S. 
25 rue de Courcelles, 75008 Paris
Telefon: +33 1 44 13 01 79
Email: lfg.serviceclients@lazard.com
 
Belgien und Luxemburg
Lazard Fund Managers (Ireland) Limited, Belgium Branch
326 Avenue Louise, 1050 Brüssel, Belgien
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Lazard Asset Management (Deutschland) GmbH
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Der durchschnittliche Credit-Spread ist der Credit-Spread einer Anleihe gegenüber dem LIBOR 
unter Berücksichtigung des Wertes der eingebetteten Option.
Das Durchschnittsrating ist das gewichtete durchschnittliche Rating der vom Fonds gehaltenen 
Anleihen. 
Die modifizierte Duration gibt an, um wie viel Prozent sich der Anleihekurs ändert, wenn sich 
das Marktzinsniveau um einen Prozentpunkt ändert.
Die durchschnittliche Restlaufzeit ist der Zeitraum in Jahren aller im Fondsvermögen 
enthaltenen Anleihen bis zur frühestmöglichen Rückzahlung.
Die Spread-Duration misst die zu erwartende Kursänderung einer Anleihe durch eine 
Veränderung der Höhe des Risikoaufschlags (Spread).
Die Rendite ist der interne Zinsfuß einer Anleihe, wenn sie bis zur Fälligkeit gehalten wird, wobei 
die Wandlungsmerkmale von Wandelanleihen nicht berücksichtigt werden. 
Der Deltafaktor misst die Sensitivität der vom Fonds gehaltenen Wandelanleihen gegenüber 
einer Veränderung des Underlying-Preises. 
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eine  Aufforderung  oder  ein  Angebot  zur  Zeichnung  von  Finanzinstrumenten  dar.  Anleger  sollten  den  Prospekt  aufmerksam  lesen,  bevor  sie  eine  Zeichnung  vornehmen.  Bitte  beachten  Sie,  dass  nicht  alle  Anteilsklassen  in  allen
Rechtsordnungen zum Vertrieb zugelassen sind. Investitionen in das Portfolio werden erst dann akzeptiert, wenn eine entsprechende Registrierung in der betreffenden Gerichtsbarkeit erfolgt ist.
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Grundlage des gültigen Verkaufsprospektes erfolgen. In der angegebenen Wertentwicklung sind eventuelle Gebühren und Kosten, die bei der Zeichnung und der Rücknahme von Anteilen erhoben werden, nicht berücksichtigt.
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