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        Geringeres Renditepotenzial,                Höheres Renditepotenzial

Monatsbericht des Fondsmanagements 

 
        

Dieser OGAW wird aktiv und mit uneingeschränkter Dispositionsbefugnis 
verwaltet. Verwaltungsziel des OGAW ist das Streben nach einer 
Wertentwicklung, die nach Abzug der Verwaltungsgebühren während der 
empfohlenen Anlagedauer über der seiner Benchmark Barclays Euro 
Government Inflation Linked Bonds 1 ‐10 Jahre liegt. Die Zusammensetzung 
des OGA kann deutlich von der Verteilung des Referenzindex abweichen. 
Der Index wird zum Schlusskurs angesetzt und lautet auf Euro mit 
Wiederanlage von Zinsen und Dividenden.

Wesentliche, im Indikator nicht berücksichtigte Risiken: 
Kontrahentenrisiko

Anlageziel und ‐politik 

10.11.2021
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Benchmark‐Index :

WKN: A3DH91
ISIN‐Code:

Empfohlene Mindestanlagedauer:  

Kategorie : Euro‐Anleihenfonds inflationsgeschützt

Auflegungsdatum:

Der Managementansatz ist der Website zu entnehmen

Ergebnisverwendung:       

SICAV französischen RechtsRechtsform:

Bewertung:

Modalitäten für die Zeichnung/Anteilsrücknahme von Anteilen:

Verwaltungsvergütung: 

Ausgabeaufschläge: Maximum
Rücknahmegebühren:

Verwaltungsgesellschaft:

Fondsmanager:

Depotbank: BFCM
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Der Ausgangspunkt für den Auĩ au des Porƞ olios ist eine Analyse der makroökono-
mischen Indikatoren (Wachstum, Infl aƟ onsniveau, Zentralbanken, Rohstoff preise usw.). 
Anschließend werden die Wachstums- und Infl aƟ onsaussichten für die einzelnen Länder 
ermiƩ elt, was die Entscheidung über die geografi sche AllokaƟ on des Fonds ermöglicht.

Die nachfolgend beschriebene Anlagestrategie des Fonds CM-AM Infl aƟ on umfasst 
nichƞ inanzielle Kriterien gemäß einer von der Abteilung für nichƞ inanzielle Analysen 
von Crédit Mutuel Asset Management entwickelten Methode, die darauf abzielt, die 
Werte mit den schlechtesten RaƟ ngs im Bereich Umwelt, Soziales und Governance aus-
zuschließen, um insbesondere die Auswirkungen des NachhalƟ gkeitsrisikos, dem der 
OGA ausgesetzt ist, wie in der Rubrik «Risikoprofi l» des KIID defi niert, zu reduzieren.

Zusätzlich zu einer strikten sektoriellen AusschlusspoliƟ k, die spezifi sch für Crédit Mutuel 
Asset Management ist und insbesondere umstriƩ ene Waff en, unkonvenƟ onelle Waff en 
und Kohle betriŏ  , zielt eine PoliƟ k der Verfolgung von Kontroversen darauf ab, Werte zu 
erkennen, bei denen Kontroversen auŌ reten. Je nach der durchgeführten Analyse können 
die betreff enden Wertpapiere unter Beobachtung gestellt oder ausgeschlossen werden.

CM-AM Infl aƟ on invesƟ ert in Schuldverschreibungen und GeldmarkƟ nstrumente mit 
festem, variablem oder revidierbarem Zinssatz, die an die Infl aƟ on gebunden sind und 
hauptsächlich von Staaten, öff entlichen und privaten Unternehmen der Eurozone oder der 
OECD-Mitgliedstaaten begeben werden.

Die Performance- und VolaƟ litätsdaten sind zu aktuell, um in diesem MonatsblaƩ  angezeigt zu werden. Sie werden nach Ablauf des 
ersten vollen Kalenderjahres angezeigt.
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CM‐AM INFLATION

Risiko‐Rendite Profil (1 Jahr, gleitend*):  
Risiko‐Rendite Profil (5 Jahre, gleitend*):  
Sharpe‐Ratio (5 Jahre, gleitend*)**: 
Höchstverlust (5 Jahre, gleitend*):  
   

‐

‐
‐

‐

Die BIP‐Zahlen für das dri�e Quartal haben die Resilienz des Wirtscha�swachstums auch bei starkem Gegenwind bestä�gt, insbesondere in Europa, wo 
die Konjunktur von der Erholung des Tourismus profi�erte, jedoch mit einer nach wie vor zu hohen Infla�on. In den USA verstärken die sich 
verschlechternden Erhebungen und die schwächere zugrunde liegende Nachfrage das Rezessionsrisiko, während eine weitere Anhebung der Leitzinsen 
um 75 bp erwartet wird. Obwohl die EZB ihre Zinsen erneut um 75 bp anhob, wurde sie durch die Rezessionsrisiken dazu veranlasst, einen weniger 
aggressiven Ton anzuschlagen und sich zu keinen weiteren kün�igen Zinsanhebungen zu verpflichten. Vor diesem Hintergrund stabilisieren sich 10‐
jährige Bundesanleihen nach einem Höchststand bei 2,53% mit rückläufigen Länderspreads gegenüber Deutschland (insbesondere Italien ‐25 bp) bei 
2,14%. Die Infla�on in der Eurozone s�eg im Oktober deutlich auf 10,7%. Auch die Kerninfla�on erhöhte sich auf 5,0%. Die Break‐Even legten im 
Berichtsmonat, gestützt auf die hohen Infla�onszahlen und trotz der Rezessionsängste, zwischen 30 und 50 bp zu.Verwaltungstechnisch haben wir 
unser Engagement gegenüber italienischen Indexwerten mit Fälligkeit 2032 ausgebaut, finanziert durch den Verkauf italienischer und spanischer 
Indexwerte mit Fälligkeit 2024. Wir halten an einer Zinssensi�vität von rund 5 fest. 

In der Vergangenheit erzielte Ergebnisse sind keine Gewähr für zukünftige Renditen

*Endwert: 31.10.2022
**Index Referenzindikator: Eonia kapitalisiert

31 Oktober 2022

ANALYSE DES PORTFOLIOS 

MONATSBERICHT DES FONDSMANAGEMENTS 

WAM* (in Tagen): 
WAL** (in Tagen): 
Gesamtduration am Tag der NIW‐Berechnung: 
Kumulativer Anteil (%) der von der Gruppe begebenen Wertpapiere: 
Anzahl der Positionen im Portfolio: 

*WAM (Weighted Average Maturity): Gewichtete durchschnittliche Laufzeit. 
**WAL (Weighted Average Life): Gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit. 

Die durchschnittliche Laufzeit innerhalb des Portfolios muss <60 Tage (WAM) und <120 Tage 
(WAL) betragen.

Die wesentlichen Anlegerinformationen (KIID), der Investmentprozess und der vollständige Prospekt sind auf der Website verfügbar.  
Warnung: Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen stellen keinerlei Anlageberatung dar; ihre Verwendung erfolgt ausschließlich unter Ihrer eigenen Verantwortung. Anlagen in einem 
Investmentfonds können mit Risiken verbunden sein. Unter anderem kann der Fall eintreten, dass der Anleger seinen Anlagebetrag nicht in vollem Umfang zurückerhält. Vor einer 
Anlageentscheidung sollten Sie Ihren Finanzberater kontaktieren. Dieser Fonds darf nicht an US‐amerikanische natürliche oder juristische Personen oder an US‐amerikanische Staatsbürger  
vertrieben werden. Eine Vervielfältigung oder Verwendung dieses Dokuments ist ohne ausdrückliche Zustimmung von Crédit Mutuel Asset Management untersagt.
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über 1 Jahr gleitender Tracking Error (ex‐post) : 0,32%


