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WICHTIGE MERKMALE ANLAGETEAM RISIKOINDIKATOR
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e Bei unserer Suche nach nachhaltigem
Wachstum steht Qualitédt an erster Stelle

e Teambasierter Ansatz statt Star-Manager-
Fonds - flir eine gréflere Konsistenz

¢ Integration von ESG in den Anlageprozess mit

Niedrige Risiken Hohe Risiken

HEBEEE

Comgest eigenem ESG-Research Christophe Nagy, Justin Streeter, Louis Citroén, Diese Kennzahl entspricht dem Risikoprofil, siehe
¢ Die Unternehmenskultur ist ein entscheidender Rémi Adam Basisinformationsblatt (PRIIPS KID). Es wird

Faktor. Unsere breite Partnerschaftsstruktur Berater von verbundenen Unternehmen der angenommen, dass Sie 5 Jahre invéstiert bleiben

fordert langfristiges Denken, ESG-Mentalitat, Comgest Gruppe konnen zum Team gehoren. Das tatsichliche Risiko kann erheblich abweichén,

Teamarbeit und geringe Mitarbeiterfluktuation. wenn Sie das Produkt nicht 5 Jahre lang halten.

ANLAGEPOLITIK

Anlageziel des Teilfonds ("der Fonds") ist die langfristige Wertsteigerung des Fonds (Kapitalzuwachs). Der Fonds strebt danach, dieses Ziel zu erreichen, indem
er in ein Portfolio qualitativ hochwertiger Unternehmen mit langfristigen Wachstumsaussichten investiert. Der Fonds legt mindestens zwei Drittel seiner
Vermdgenswerte in Wertpapieren von Unternehmen an, die ihren Geschéftssitz in Amerika haben oder vorwiegend in Amerika geschéftlich tatig sind, oder in
von der amerikanischen Regierung ausgegebenen oder garantierten Wertpapieren.

Die Anteilsklasse wird Strategien zur Absicherung von Wahrungsrisiken einsetzen, um die Folgen von Wechselkursschwankungen zwischen der Wahrung der
Anteilsklasse und der Basiswahrung des Fonds einzuschranken.

Der Fonds wird aktiv verwaltet. Indizes werden nur zum nachtrédglichen Vergleich angegeben.

Der Fonds richtet sich an Anleger mit langfristigem Anlagehorizont (5 Jahre oder langer).

KUMULIERTE WERTENTWICKLUNG (REBASIERT AUF 100) SFDR KATEGORIE: Artikel 8
130 Der Fonds férdert 6kologische und/oder soziale
Merkmale.
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- Das LuxFLAG ESG Label wurde fiir den Zeitraum
100 ' vom 01/04/2024 bis zum 31/03/2025 vergeben.
Nov-23 Jan-24 Mrz-24 Mai-24 Jul-24 Sep-24 Nov-24 Jan-25 LuxFLAG {ibernimmt keine Gewahr bei
Fonds Index Anlegerschutzfragen. Keine Haftung hinsichtlich
Wertentwicklung oder bei Ausfall des
WERTENTWICKLUNG, ROLLIEREND (%) gekennzeichneten Fonds.
Annualisiert Die Tatsache, dass der Fonds dieses Label erhalten hat,
Seit bedeutet picht, dgss er Ihrenleigenen
1 Monat QTD YTD 1jahr 3Jahre 5jahre 10 Jahre Alfﬁ Nachhaltigkeitszielen entspricht.

Fonds -0,5 2,8 2,8 8,3 - - - 13,7 CO, - BILANZ!

Index -1,5 1,1 1,1 16,0 -- -- -- 20,1

Fonds Volatilitit - - - 13,2 - - - g Fonds - 8

Index Volatilitat -- -- -- 12,2 -- -- -- 11,6

Index 29

AHRESPERFORMANCE (%
J S © CE (%) Quelle: MSCI per 31/12/2024, tCO.e pro

2024  investierte Mio. in USD.

Fonds 128  AKOLOGISCHER FUSSABDRUCK!

Index 22,5

Index 0,6%

Wertentwicklung in EUR. Renditen kénnen aufgrund von Wechselkursschwankungen steigen oder fallen.
Index: S&P 500 EUR Hedged - Net Return. Indizes werden nur zum nachtréglichen Vergleich angegeben.
Der Fonds versucht nicht, den Index zu replizieren.

Die frithere Wertentwicklung lésst nicht auf zukiinftige Renditen schlief3en.

Die Berechnung der Wertentwicklung basiert auf Nettoinventarwerten und berticksichtigt das
Verwaltungshonorar, administrative sowie alle sonstigen Gebiihren aufier Ausgabeaufschldgen. Die
Bertiicksichtigung von Ausgabeaufschlagen wirde die Wertentwicklung mindern.

Die kumulative Grafik kann sich auf das Datum der letzten Neuauflage der Anteilsklasse beziehen, das
vom tatsédchlichen Auflagedatum abweichen kann. Die vergangene Wertentwicklung des Kalenderjahres
wird nur fir Jahre angezeigt, fiir die ein vollstdndiges Kalenderjahr der Wertentwicklung verfiigbar ist.

Quelle: Trucost per 31/12/2024, geschiatzte
Umweltkosten pro investierte Mio. in USD.

Bitte beachten Sie Risiken und andere wichtige Informationen auf der letzten Seite. ! Informationen zur Berechnungsmethode und Umfang
entnehmen Sie bitte Seite 3.

Herausgegeben von Comgest Asset Management International Limited, 46 St. Stephen's Green, Dublin 2, Ireland - info@comgest.com

Quelle: CAMIL / FactSet financial data and analytics, sofern nicht anders angegeben. Alle Information und Wertentwicklungen gelten per 28/02/2025, sofern nicht anders angegeben, und

sind nicht testiert.
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KOMMENTAR

Der S&P 500 Index verbuchte im Februar ein Minus von 1,3% in USD. In den USA halten die hohen Konsumausgaben an, und die Inflation stieg im Januar leicht
bei weiterhin solider Beschéaftigungslage. Die US-Notenbank hat es daher nicht eilig, den Leitzins erneut zu senken, solange die Wirtschaft nicht iberhitzt. Vor
diesem Hintergrund sind wir zuriickhaltend, auch weil wir abwarten, wie sich die Wirtschaftspolitik der Trump-Administration auswirkt.

Eli Lilly gehorte diesen Monat zu den besten Titeln im Portfolio. Das Unternehmen profitiert von seinem GLP-1-Medikament zur Behandlung von Adipositas
und Diabetes und hob seine Umsatzprognose fiir 2025 um 35% an. Eli Lilly verbessert den kommerziellen Zugang zu Zepbound (Adipositas) in den USA,
wahrend sich Lieferengpdsse auflésen, wodurch sein Anteil an diesem Wachstumsmarkt steigen diirfte. Analog Devices, ein fiihrender Halbleiterhersteller,
profitiert von der Erholung auf seinen Endmaérkten. Da sich die Lagerbestdnde normalisieren, wachst der Absatz parallel zur steigenden Endnachfrage.

Zu den Verlustbringern gehorte Alphabet, da weiterhin Bedenken hinsichtlich DeepSeek und eines giinstigeren KI-Sprachmodells bestehen, das den Anteil des
,Suche"-Geschafts schmalern kénnte. Auch Amazon verlor an Boden, nachdem es sich von seinen Tiefststdnden Ende Dezember 2022 bis zum 31. Januar 2025
um rund +150% in USD erholt hatte. Flir Beunruhigung bei Anlegern hatten die steigenden Investitionen von Amazon Web Services in einem Umfeld mit
Unsicherheiten im KI-/Cloud-Geschéft gesorgt.

Im Laufe des Monats trennten wir uns von Monolithic Power Systems und reduzierten die Position New York Times aus Bewertungs- und Visibilitatsgrinden.

In néchster Zeit werden wir die potenziellen Auswirkungen von Zollen und Ankiindigungen zu Unternehmenssteuern genau verfolgen. Auch die US-
Notenbank wird ihren Zinspfad von diesen Entwicklungen abhdngig machen. Der Motor der US-Wirtschaft lauft zwar rund, aber weltweit nehmen die
Unsicherheiten zu. Daher suchen wir nach ,wetterfesten", erstklassigen Unternehmen, die sich in einem dynamischen Umfeld gut behaupten kénnen und sich
durch eine solide Finanzlage sowie ein aktiondrsfreundliches Management auszeichnen.

Enthaltene Meinungsiufierungen, die ohne Vorankiindigung geéindert werden kénnen, geben aktuelle Einschitzungen des Fondsmanagers zum
Erstellungszeitpunkt wieder und stellen keine Kaufempfehlung dar. Die Nennung spezifischer Unternehmen stellt keine Kauf- oder Verkaufsempfehlung
dar. Zum Zeitpunkt der Veréffentlichung kénnen die Titel evtl. nicht mehr im Portfolio sein. Die frithere Wertentwicklung lésst nicht auf zukiinftige
Renditen schlief3en.

PORTFOLIOKENNZAHLEN 5 HAUPTPOSITIONEN (%)
Fonds
Fondsvolumen (alle Klassen, in Mio.) 963,5€ Eli Lilly 9,3
Anzahl der Positionen 29 Microsoft 9,0
Durchschnittliche gewichtete Marktkapitalisierung (Mrd.) 951,5€  Oracle 8,6
10 Hauptpositionen (%) 61,0%  Apple 59
Active Share 69,0% Alphabet A 5,0
Bei der Anzahl der Positionen sind liquide Mittel nicht berticksichtigt Die oben genannten Bestdnde dienen nur zu Informationszwecken, kénnen sich dndern und stellen
keine Kauf- oder Verkaufsempfehlung dar.

BRANCHENGEWICHTUNG (%) LANDERGEWICHTUNG (%)

Fonds Index Fonds Index
Informationstechnologie 29,6 30,7 USA 99,6 99,1
Gesundheit 21,8 10,8 [Cash] 0,4 --
Kommunikationsdienste 11,3 9,4 Grof3britannien -- 0,4
Industrie 10,8 8,3 Irland -- 0,4
Zyklische Konsumgiiter 81 105 Quelle: Comgest / MSCI Linderklassifizierung
Rohstoffe 7,4 2,0
Finanzen 5,9 14,5
Nichtzykl. Konsumgiiter 4,7 59
[Cash] 0,4 --
Energie -- 3,3
Versorger -- 2,4
Immobilien -- 2,2

Quelle: Comgest / GICS Sektoreneinteilung

RISIKEN

Dieser Fonds weist folgende inhdrente Kernrisiken auf (nicht erschopfende Liste):

e Investitionen sind mit Risiken verbunden, einschliefZlich méglicher Kapitalverluste.

e Der Wert aller Anlagen und die daraus resultierenden Ertrdge kénnen sowohl sinken als auch steigen.

e Es gibt keine Garantie dafiir, dass der Fonds sein Anlageziel erreichen wird.

e Soweit der Fonds in eine andere Wahrung investiert bzw. auf eine andere Wahrung als Ihre lautet, kénnen die Kosten und Ertrége in IThrer Wahrung
aufgrund von Wechselkursschwankungen steigen oder fallen.

e Wir verweisen zusatzlich auf die detaillierte Beschreibung der mit der Anlagepolitik des Fonds verbundenen Risiken, die im ausfiihrlichen Verkaufsprospekt
aufgefiihrt werden.

Bitte beachten Sie wichtige Informationen auf den folgenden Seiten.

Herausgegeben von Comgest Asset Management International Limited, 46 St. Stephen's Green, Dublin 2, Ireland - info@comgest.com
Quelle: CAMIL / FactSet financial data and analytics, sofern nicht anders angegeben. Alle Information und Wertentwicklungen gelten per 28/02/2025, sofern nicht anders angegeben, und
sind nicht testiert.
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FONDSDATEN

ISIN: IEOO01EQUOEF2

WKN: ASEWG3

Bloomberg: COMGRRH ID

Domizil: Irland
Ausschiittungspolitik: Thesaurierung
Wihrung: USD

Wiéhrung, Anteilsklasse: EUR
Auflagedatum: 21/12/2023

Index (unverbindlich zum nachtréglichen
Vergleich) : S&P 500 EUR Hedged - Net Return

Laufende Kosten: 2,07% des Nettoinventarwerts
p.a.

Verwaltungsgebiihren (Teil der laufenden
Kosten): 2,00% des Nettoinventarwerts p.a.

Ausgabeaufschlag max.: 2,00%
Riicknahmeabschlag: Nicht zutreffend
Mindestanlage bei Erstzeichnung: EUR 10
Mindestbeteiligung: Nicht zutreffend

WICHTIGE INFORMATIONEN

Zeichnung und Riicknahme: CACEIS Ireland
Limited
Dublin_TA_Customer_Support@caceis.com
Tel.: +353 1 440 6555 / Fax: +353 1 613 0401

Wertermittlung: Taglich (D) an
Bankoffnungstagen in Dublin und gedffneten
Haupthandelsborsen in den USA

Cut off: 11:00 irische Zeit, Tag D

Falls Sie die Zeichnung oder den Rickkauf tber
Drittpersonen vornehmen, kann sich die
Eingangsfrist flir die Zeichnungs- bzw.
Riickkaufformulare hierdurch verkiirzen. Fir
weitere Informationen kontaktieren Sie bitte
Thren lokalen Vertreter, [hre Vertriebsgesellschaft
oder IThren jeweiligen sonstigen Beauftragten

Wert pro Anteil: Berechnung auf Schlusskursen
von Tag D

Veréffentlichung: D+1
Settlement: D+2

Rechtsform: Comgest Growth America, ein
Teilfonds der Comgest Growth plc (eine offene
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital und
von der Irischen Zentralbank zugelassen), ist ein
Organismus fir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW)

Verwaltungsgesellschaft: Keine, da Comgest
Growth plc selbstverwaltet ist

Anlageverwalter: Comgest Asset Management
International Limited (CAMIL)

Unterliegt der Aufsicht der Irischen Zentralbank,
als Investmentberater von der SEC (USA)
zugelassen

Die SEC-Registrierung setzt kein bestimmtes
Qualifikationsniveau voraus

Sub-Anlageverwalter: Comgest S.A. (CSA)
Unterliegt der Aufsicht der AMF — GP 90023

Dies ist eine Marketing Kommunikation. Bitte lesen Sie den Prospekt und das Basisinformationsblatt (PRIIPS KID) bevor Sie eine endgiiltige Anlageentscheidung
treffen. Die auf eine Anlage anwendbaren Steuergesetze hangen von den jeweiligen personlichen Umstdnden des Anlegers ab. Fiir bestimmte Personen bzw. in
bestimmten Landern kann der Zugang zu den auf dieser Website beschriebenen Produkten und Dienstleistungen gesetzlich beschrankt sein. Der Fonds kann
insbesondere nicht in den Vereinigten Staaten von Amerika vertrieben werden. Comgest empfiehlt potenziellen Anlegern, vor einer Zeichnung von
Fondsanteilen den Rat eines Rechts-, Finanz- oder Steuerberaters einzuholen.
Der Prospekt, das PRIIPS KID, die letzten Jahres- und Zwischenberichte sowie landerspez. Ergdnzungen sind kostenlos beim Anlageverwalter
(www.comgest.com), der Verwaltungsstelle oder den u.a. lokalen Vertretern/Zahlstellen erhaltlich. Fir eine vollstandige Liste wenden Sie sich bitte an
Comgest unter info@camil.com. Der Prospekt ist in Englisch, Franzdsisch und Deutsch erhdltlich und die PRIIPS KIDS in einer vom EU-/EWR-Vertriebsland

genehmigten Sprache.

Vertreter/Zahlstellen:

e Deutschland: Marcard, Stein & Co AG, Ballindamm 36, 20095 Hamburg.
o Osterreich: Erste Bank der dsterreichischen Sparkassen AG, OF 0533 / Produktmanagement Wertpapiere, 1010 Wien, Habsburgergasse 2 / Mezzanin
e Schweiz: BNP Paribas Securities Services, Paris, Filiale Ziirich, Selnaustrasse 16, 8002 Zurich.
Weitere Informationen oder Berichte sind auf Nachfrage beim Anlageverwalter erhaltlich.

Die Richtlinien zur Beschwerdebearbeitung sind auf unserer Website www.comgest.com unter der Rubrik ,Regulatorische Informationen“ verfiigbar. Comgest
Growth Plc kann jederzeit beschlieSen, die fiir den Vertrieb ihrer OGAW getroffenen Vereinbarungen zu beenden.

Die CO--Bilanz schitzt die Mengen an abgesonderten Scope-1 und Scope-2 Treibhausgasen, die den Portfoliounternehmen zugeteilt werden (tCO.e pro

investierte Mio. in USD).

Okologischer FuRabdruck: Geschitztes Verhiltnis der zugeteilten jahrl. Kosten i.Z.m. Treibhausgasen, Wasserverbrauch, Abfallerzeugung, Luft-, Land- und
Wasserschadstoffen und Nutzung natirlicher Ressourcen, die durch Portfoliounternehmen verursacht werden (je inv. Mio. in USD).

Quelle Okologischer FuSabdruck: S&P Trucost Limited © Trucost 2025. Alle Rechte an den Trucost-Daten und Berichten liegen bei Trucost und / oder seinen
Lizenzgebern. Weder Trucost noch seine verbundenen Unternehmen oder Lizenzgeber tibernehmen eine Haftung fiir Fehler, Auslassungen oder
Unterbrechungen in den Trucost-Daten und / oder Berichten. Eine weitere Verbreitung der Daten und / oder Berichte ist ohne die ausdriickliche schriftliche

Zustimmung von Trucost nicht gestattet.

Indexquelle: S&P Dow Jones Indices LLC (,SPDJI“). Der Index ist ein Produkt von S&P Dow Jones Indices LLC oder seinen verbundenen Unternehmen (,SPDJI)
und wurde zur Verwendung durch Comgest lizenziert. Standard & Poor's® und S&P® sind eingetragene Marken von Standard & Poor’s Financial Services LLC
(,S&P"); Dow Jones® ist eine eingetragene Marke von Dow Jones Trademark Holdings LLC (,Dow Jones"). Die Gesellschaft und die Fonds werden nicht von SPDJI,
Dow Jones, S&P oder ihren jeweiligen verbundenen Unternehmen gesponsert, unterstiitzt, verkauft oder beworben, und keine dieser Parteien gibt
Anlageempfehlungen zu diesem Fonds ab und iibernimmt keinerlei Haftung fiir Fehler, Auslassungen oder Unterbrechungen des Index.

Informationen iiber die nachhaltigkeitsrelevanten Aspekte der hier genannten Fonds geméafs der Verordnung (EU) 2019/2088 stehen unter
https://www.comgest.com/de/sustainability/esg zur Verfligung, wobei bei einer Anlageentscheidung neben diesen Aspekten alle Eigenschaften oder Ziele des

jeweiligen Fonds berticksichtigt werden sollten.

Herausgegeben von Comgest Asset Management International Limited, 46 St. Stephen's Green, Dublin 2, Ireland - info@comgest.com
Quelle: CAMIL / FactSet financial data and analytics, sofern nicht anders angegeben. Alle Information und Wertentwicklungen gelten per 28/02/2025, sofern nicht anders angegeben, und

sind nicht testiert.
comgest.com
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Active Share: Der Prozentsatz der Fondsbestdnde,
die sich von den Referenzindexbestdnden
unterscheiden. Ein Fonds, der keine gemeinsamen
Positionen mit dem Referenzindex hat, hat einen
Active Share von 100%, und ein Fonds, der genau
die gleichen Positionen wie die betrachtete
Benchmark hat, hat einen Active Share von 0%.
ADR - American Depositary Receipt
(Amerikanischer =~ Hinterlegungsschein):  Ein
handelbares Wertpapier, das fliir die Wertpapiere
eines ausldndischen Unternehmens steht und es
so ermoglicht, die Aktien dieses Unternehmens
auf den US-Finanzmarkten zu handeln.
Annualisiert: Eine auf ein Jahr umgerechnete
Zahl. Fur Zahlen, die einen Zeitraum von mehr als
einem Jahr abdecken, wird ein Mittelwert gebildet,
um eine Zahl flr einen Zeitraum von 12 Monaten
darzustellen.

Betriebsergebnis: Die  Bruttoerldse eines
Unternehmens abzlglich Betriebsausgaben und
anderer geschéftsbezogener Ausgaben wie Lohne,

Kosten der verkauften Waren (COGS) und
Abschreibungen.

BIP - Bruttoinlandsprodukt: Der
Gesamtmarktwert aller fertigen Waren und

Dienstleistungen, die in einem bestimmten
Zeitraum innerhalb der Grenzen eines Landes
hergestellt wurden.

Bp(e) - Basispunkt(e): Ein Basispunkt entspricht
einem Hundertstel von 1 % (d. h. 0,01 %).

BW - Buchwert: Der aus den Geschéftsblichern
ersichtliche Wert des Unternehmensvermaogens
abziiglich seiner Verbindlichkeiten.

CAGR - Jahrliche Wachstumsrate: Die Rendite,
die eine Vermogensanlage abwerfen miisste, um
von ihrem Anfangswert bis zu ihrem Endwert zu
wachsen, wobel angenommen wird, dass Gewinne

am Ende jedes Jahres, in dem die
Vermogensanlage gehalten wird, reinvestiert
wurden.

CapEx - Investitionsausgaben: Das Geld, das ein
Unternehmen investiert, um feste, physische,
nicht verbrauchbare Vermogenswerte wie
Grundstiicke, Anlagen, Gebdude, Technologie oder
Ausriistung zu erwerben oder zu modernisieren.
Cashflow: Der Nettobetrag der Barmittel und
bargeldgleichen = Mittel, die von  einem
Unternehmen vereinnahmt und gezahlt werden.
Vereinnahmte Barmittel bedeuten Zuflusse,
gezahlte Barmittel bedeuten Abfliisse.

DR - Dividendenrendite: Ein Wert, der angibt, wie
viel ein Unternehmen jedes Jahr an Dividenden im
Verhéltnis zu seinem Aktienkurs ausschiittet.
EBITDA - Ergebnis vor Zinsen, Steuern und
Abschreibungen: Mafizahl fiir die Kernrentabilitat
eines Unternehmens, die sich berechnet, indem
Zinsen, Steuern, Abschreibungen und
Amortisationskosten ~ zum  Nettoeinkommen
addiert werden.

comgest.com

Glossar

EBIT - Ergebnis vor Zinsen und Steuern: Maf3zahl
fur die Kernrentabilitidt eines Unternehmens, die
sich berechnet, indem Zinsen und
Steueraufwendungen zum  Nettoeinkommen
addiert werden.

EKR - Eigenkapitalrendite: Misst die finanzielle
Leistung und wird Dberechnet, indem der
Nettogewinn durch das Eigenkapital dividiert
wird. EKR ist ein Maf3 fir die Rentabilitdt eines
Unternehmens und wie effizient es Gewinne
generiert.

EMI - Einkaufsmanagerindex: Ein Index, der die
vorherrschende Richtung der wirtschaftlichen
Trends im verarbeitenden Gewerbe und im
Dienstleistungssektor misst.

FCF - Freier Cashflow: Die Barmittel, die ein
Unternehmen aus seiner normalen
Geschaftstatigkeit erwirtschaftet, nachdem alle
Ausgaben fir Investitionen abgezogen wurden.
GDR - Globaler Hinterlegungsschein: Ein von
einer Bank ausgegebenes Zertifikat, das die Aktien
eines ausldndischen Unternehmens an zwei oder
mehr globalen Mairkten reprdsentiert. Ein GDR
dhnelt einem American Depositary Receipt (ADR),
aufder dass ein ADR ausldndische Aktien nur auf
den US-Markten handelbar macht.

GPA - Gewinn pro Aktie: Auf die einzelne Aktie
entfallender Gewinn eines Unternehmens, der
berechnet wird, in dem der Gewinn nach Steuern
durch die Anzahl der Aktien geteilt wird. EPS dient
als Indikator fir die Rentabilitdit eines
Unternehmens.

KGV - Kurs-Gewinn-Verhéltnis: Ein Wert, der zur
zurBewertung der Aktien eines Unternehmens
verwendet wird. Er wird berechnet, indem der
Borsenkurses durch den Gewinn je Aktie geteilt
wird.

KGWV - Kurs-Gewinn-Wachstums-Verhiltnis:
Das Kurs-Gewinn-Verhéltnis (KGV) einer Aktie
dividiert durch die Wachstumsrate ihrer Gewinne
fiir einen bestimmten Zeitraum. Das KGWV wird
verwendet, um den Wert einer Aktie zu
bestimmen und gleichzeitig das erwartete
Gewinnwachstum des Unternehmens zZu
berlicksichtigen.

KMU - Kleines oder  mittelstdndiges
Unternehmen: Ein Unternehmen oder mehrere
Unternehmen, die einen Konzern bilden, die
weder sehr klein noch sehr groff sind und weniger
als eine bestimmte Anzahl von Mitarbeitern
beschéftigen. Diese Zahl varilert von Land zu
Land.

KUV - Kurs-Umsatz-Verhiltnis: Ein Wert, der den
Aktienkurs eines Unternehmens mit seinen
Einnahmen vergleicht. Er ist ein Indikator fir den
Wert, den die Finanzmarkte jedem Dollar der
Verkdufe oder Einnahmen eines Unternehmens
beigemessen haben.

Laufende Kosten: Die Betriebskosten eines Fonds
{iber ein Jahr. Laufende Kosten werden als
Prozentsatz der durchschnittlichen Fondsgréfie
{iber das Jahr berechnet und umfassen
beispielsweise Gebithren des Anlageverwalters,
Verwaltungsgebiihren und Depotkosten.

LZM - Letzte 12 Monaten: LZM-Werte sind
ruckwértsgerichtet und basieren auf der
historischen Wertentwicklung.

Marktkapitalisierung: Ein Maf3 fiir die Grofse eines
Unternehmens, berechnet durch Multiplikation
der Gesamtzahl der ausgegebenen Aktien mit dem
aktuellen Aktienkurs. Unternehmen werden
ublicherweise nach ihrer Gréfse gruppiert, z. B.
Small Cap, Mid Cap, Large Cap oder All Cap. Es
besteht kein Konsens iiber die Definition dieser
Gruppierungen und sie koénnen je nach
Anlageland von Portfolio zu Portfolio variieren.
NIW - Nettoinventarwert: Der aktuelle Marktwert
der Vermdogenswerte des Portfolios abzliglich der
Verbindlichkeiten des Portfolios, dividiert durch
die Anzahl der ausstehenden Anteile.

NZM - Nichste 12 Monaten: NZM-Werte sind
zukunftsgerichtet ~und  basieren auf der
prognostizierten Wertentwicklung.

Operative Marge: Misst, wie viel Gewinn ein
Unternehmen mit einem Dollar Umsatz nach
Zahlung der variablen Produktionskosten wie
Lohne und Rohstoffe, aber vor der Zahlung von
Zinsen oder Steuern erzielt.

Organischer Umsatz: Umsdtze, die innerhalb
eines Unternehmens generiert werden und ein
direktes Ergebnis der bestehenden
Geschaftstatigkeit und internen Prozesse des
Unternehmens  sind.  Organische  Umséitze
beinhalten nicht die Auswirkungen von Fusionen,
Ubernahmen, Verdufserungen und
Wechselkursen.

Organisches Wachstum: Wachstum, das ein
Unternehmen  durch die  Steigerung der
Produktion und des Umsatzes durch die eigenen
betrieblichen Abldufe und internen Prozesse
erzielt. Dazu gehoren nicht die Gewinne oder das

Wachstum, die auf Fusionen, Ubernahmen,
Verduflerungen und Wechselkurse
zurlickzufithren sind, sondern vielmehr die

Steigerung des Umsatzes und der Expansion
durch die eigenen Ressourcen des Unternehmens.
P/B oder P/BV - Preis-Buchwert-Verhéltnis: Misst
die Marktbewertung eines Unternehmens im
Verhéltnis zu seinem Buchwert. P/B oder P/BV
wird berechnet, indem der Aktienkurs des
Unternehmens pro Aktie durch seinen Buchwert
pro Aktie dividiert wird.

Reference Index: Index, an dem die
Wertentwicklung eines Fonds gemessen wird.
ROIC - Rendite auf das investierte Kapital:
Berechnungsmethode zur Bewertung der Effizienz
eines Unternehmens bei der Verwendung des von
ihm  kontrollierten  Kapitals flr rentable
Investitionen.

Volatilitdt: Misst die Wertschwankungen eines
Vermdogensgegenstandes nach oben und unten im
Laufe der Zeit. Die Volatilitat wird im Allgemeinen
als Mafs fiir das Risiko angesehen.

VPI - Verbraucherpreisindex: Ein Index, der die
allgemeine Verdnderung der Verbraucherpreise
auf der Grundlage eines reprdsentativen
Warenkorbs von Waren und Dienstleistungen im
Laufe der Zeit misst. Sein Wert wird h&ufig zur
Messung der Inflation verwendet.
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