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Fondsdaten Anlagestrategie

Fondsart / -wahrung Aktienfonds / Euro Der Fonds investiert diversifiziert in europaische Aktien - der
Schwerpunkt liegt auf Unternehmen mit mittlerer bis niedriger
Marktkapitalisierung. Der Fonds verfolgt einen "Growth at
Fondsauflegung 18.1.2018 Reasonable Price (GARP)"-Ansatz und fokussiert sich somit auf
Unternehmen, die ein nachhaltig Uberdurchschnittliches

Benchmark

Geschaftsjah 1.10.-30.9. . . . SR, o
eschattsjanr 9 Wachstum erzielen konnen und gleichzeitig nicht GbermaRig
Ertragsverwendung Ausschuttend teuer bewertet sind. Wert wird gelegt auf eine fihrende
Fondspreis / -volumen 118,54 EUR / 298,2 Mio. EUR I\/Iarktp_osn_lon un(_j eine gesunde Marktstruktur, hohe
Markteintrittsbarrieren und strukturell starkes Wachstum.
ISIN / WKN IEOOBSWKNB13 / A1JCIX Weitere wichtige Qualitdtsmerkmale sind ein hochqualitatives
Bloomberg METESCX Management-Team, hohe Innovationskraft, ein nachhaltig

wirtschaftendes Geschéaftsmodell sowie eine solide Bilanz und
gute Cash-Generierung. Ziel des Fonds ist es, eine langfristige
Wertsteigerung zu erzielen.

Auszeichnungen

MSCI

ESG RATINGS Gl
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Wertentwicklung 5 Jahre (indexiert, 31.3.2020 = 100)
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Wertentwicklung in % Kennzahlen
Fonds Benchmark 3 Jahre 5 Jahre
1 Monat -6,03 - rollierend rollierend
Seit Jahresbeginn -2,562 - Tracking Error 0,00 -
1 Jahr -3,63 - Alpha p. a. 0,00 0,00
3 Jahre p. a. -1,77 - Beta 1,00 1,00
5 Jahre p. a. 7,86 - Sharpe Ratio -0,24 0,35
10 Jahre p. a. - - Information Ratio - -
Seit Auflegung p. a. 2,50 - Volatilitat 18,07 19,03
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Top-10-Werte (% vom Fondsvermogen)

ALPHA SE+HO.  EO-,29
ELIS S.A. EO 1,-

IVECO GROUP N.V. EO 1

ASR NEDERLAND N.V.EO-,16
METLEN ENER.+MET. EO 0,97

IG GROUP HLDGS PLC

VALLOUREC EO 0,02

NEXANS INH. EO 1

REDCARE PHARMACY INH.

Sektorallokation (% vom Fondsvermogen)

INDUSTRIE
25,9

FINANZWESEN

20,1
GESUNDHEITSWESEN

11,5
INFORMATIONSTECHNOLOGIE
9,3

ENERGIE
7.4
NICHT-BASISKONSUMGUTER

6,5

ROH-, HILFS- & BETRIEBSSTOFFE
5,9
KOMMUNIKATIONSDIENSTE

4.1

BASISKONSUMGUTER

3.7

SONSTIGE

Kosten und Gebiihren

Ausgabeaufschlag 0,00 %
Verwaltungsvergiitung 0,05 %
Verwahrstellenvergiitung 0,02 %

Laufende Kosten

inkl. Performance-Fee 0,11 % (per 30.9.2024)

Performance-Fee -

ESG Kennzahlen

MSCI ESG Rating AA
UN Global Compact Prinzipien v’
EU Offenlegungsverordnung (SFDR) Artikel 8
Beriicksichtigung nachteiliger s
Auswirkungen (PAls)
Min. nachhaltige Investitionen
im Sinne der SFDR 20 %
im Sinne der Taxonomie 0 o/o
CO2-FuBabdruck
Fonds
137
93
Benchmark

Die Unternehmen im Portfolio emittieren pro 1 Mio. USD
Umsatz durchschnittlich 137 Tonnen CO2.

ESG Benchmark: STOXX Europe Small 200

Landerallokation (% vom Fondsvermogen)

GRORBRITANNIEN

13,2
FRANKREICH
13,1
NIEDERLANDE
12,3
ITALIEN
12,3

SCHWEDEN
10,8
DEUTSCHLAND

8,2

DANEMARK
7,7
SCHWEIZ

5,1
GRIECHENLAND

4,5

SONSTIGE
9,5

Kontakt

Kapitalverwaltungs- Universal-Investment Ireland

gesellschaft

Brown Brothers Harriman Trustee
Services (Ireland) Limited, Dublin

Verwabhrstelle

Fondsmanager Lorenzo Carcano, Sebastian Junker

Kontakt Metzler Asset Management GmbH
Untermainanlage 1
60329 Frankfurt am Main
www.metzler-fonds.com
metzler-service@metzler.com
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Fondsmanager und Fondskommentar

Im Februar entwickelte sich der europaische Aktienmarkt leicht positiv. Im Mittelpunkt standen
geopolitische Themen, insbesondere die von den USA getriebene Zollauseinandersetzung. Nachrichten
rund um ein potenzielles Kriegsende in der Ukraine sorgten fir signifikante Marktbewegungen in beide
Richtungen. Der Ausgang der Bundestagswahl und die ersten Initiativen des designierten neuen
Bundeskanzlers wurden genau beobachtet. Die geplanten Ausgabenprogramme haben das Potenzial fur
einen positiven Wachstums- und Sentimentimpuls bei deutschen und europaischen Aktien.

Nach den Sorgen vor einem starkeren konjunkturellen Abschwung 2024 gibt es erste Anzeichen einer
Stabilisierung und potenziellen wirtschaftlichen Erholung in diesem Jahr. Zudem stabilisiert sich die
Inflationsdynamik weiterhin in allen Regionen und die stagnierende Wirtschaftsentwicklung konnte fur
weitere Zinssenkungen der Zentralbanken sorgen. Demgegenuber stehen mogliche negative Effekte
Fondsmanager: Lorenzo durch die kontinuierliche Einfihrung von Zoéllen und Gegenzéllen. Die Unternehmen zeichnen weiterhin
Carcano, Sebastian Junker ein eher konstruktives Bild auf die Wirtschaftsentwicklung und eine potenzielle wirtschaftliche Erholung.
Ihre Visibilitat scheint momentan jedoch eher gering, die Ausblicke insgesamt vorsichtig.

Im vergangenen Monat schnitten Nebenwerte schlechter ab als groRer kapitalisierte Standardwerte. Der
Fonds entwickelte sich dabei leicht schlechter als sein Vergleichsindex. Die grofdten positiven Beitrage
lieferten die Sektoren Gesundheit, Kommunikationsdienstleistungen und Immobilien, die groten
negativen Beitrage die Sektoren Technologie, diskretiondrer Konsum und Finanzen. Wir sind weiterhin
konstruktiv in Bezug auf das Potenzial europaischer Nebenwerte und erwarten eine weitere Umkehr
ihrer relativen Schwéche. Bei der derzeitigen Marktlage bleiben wir insgesamt aber ausgeglichen
positioniert.

Auf Einzeltitelebene steuerten unsere Positionen in lveco (Italien, Trucks), Gerresheimer (Deutschland,
Gesundheitswesen) und Do & Co (Osterreich, Catering) deutlich positiv bei. Die Positionen in Soitec
(Frankreich, Halbleiter), Munters (Schweden, Industrieguter) und Glanbia (Irland, Nahrungsmittelzusatze)
trugen negativ bei.

Wir trennten uns von unseren Positionen in NTG (Danemark, Logistik), Discover IE (GroRbritannien,
Industrie) und Eurazeo (Frankreich, Finanzen). Neu ins Portfolio nahmen wir CTP (Niederlande,
Immobilien), Danieli (Italien, Industrie) und Metlen (Griechenland, Industrie) auf.

Stand: 28. Februar 2025

MSCI ESG Rating

MSCI ESG Research LLC's ("MSCI ESG") Fund Metrics and Ratings ("the information") provide environmental, social
M S C I and governance data with respect to underlying securities within more than 31,000 multi-asset class Mutual Funds and
ETFs globally. MSCI ESG is a Registered Investment Adviser under the Investment Advisers Act of 1940. MSCI ESG
ESG RATINGS materials have not been submitted to, nor received approval from, the US SEC or any other regulatory body. None of
the Information constitutes an offer to buy or sell, or a promotion or recommendation of, any security, financial
[ccc[ B [ BB [BBB| A AAA| instrument or product or trading strategy, nor should it be taken as an indication or guarantee of any future
performance, analysis, forecast or prediction. None of the Information can be used to determine which securities to
buy or sell or when to buy or sell them. The Information is provided "as is" and the user of the Information assumes the
entire risk of any use it may make or permit to be made of the Information.

Fur alle Angaben auf dieser Seite gelten die Risikohinweise auf den letzten Seiten. 3/4



METZLER

Asset Management

Metzler European Smaller Companies Sustainability / Class X

Monatsbericht
Stand: 31.3.2025

Rechtliche Hinweise:

Werbeinformation der Metzler Asset Management GmbH

Diese Unterlage der Metzler Asset Management GmbH (nachfolgend zusammen mit den verbundenen Unternehmen im Sinne von §8 15 ff. AktG "Metzler"
genannt) enthélt Informationen, die aus 6ffentlichen Quellen stammen, die wir flr verldsslich halten. Metzler Gbernimmt jedoch keine Garantie flr die
Richtigkeit oder Vollstandigkeit dieser Informationen. Metzler behilt sich unangekiindigte Anderungen der in dieser Unterlage zum Ausdruck gebrachten
Meinungen, Vorhersagen, Schatzungen und Prognosen vor und unterliegt keiner Verpflichtung, diese Unterlage zu aktualisieren oder den Empfanger in
anderer Weise zu informieren, falls sich eine dieser Aussagen verandert hat oder unrichtig, unvollstandig oder irrefihrend wird.

Diese Unterlage dient ausschlief3lich der Information und ist nicht auf die speziellen Investmentziele, Finanzsituationen oder Bedurfnisse individueller
Empfénger ausgerichtet. Bevor ein Empfanger auf Grundlage der in dieser Unterlage enthaltenen Informationen oder Empfehlungen handelt, sollte er
abwagen, ob diese Entscheidung fur seine personlichen Umstande passend ist, und sollte folglich seine eigenstandigen Investmententscheidungen, wenn
notig mithilfe eines Anlagevermittlers, gemafd seiner personlichen Finanzsituation und seinen Investmentzielen treffen.

Vergangenheitswerte sind keine Garantie fir zukunftige Wertentwicklung. Es kann daher nicht garantiert, zugesichert oder gewahrleistet werden, dass ein
Portfolio die in der Vergangenheit erzielte Wertentwicklung auch in Zukunft erreichen wird. Eventuelle Ertrdge aus Investitionen unterliegen
Schwankungen; der Preis oder Wert von Finanzinstrumenten, die in dieser Unterlage beschrieben werden, kann steigen oder fallen. Im Ubrigen héngt die
tatsachliche Wertentwicklung eines Portfolios vom Volumen des Portfolios und von den vereinbarten Gebuthren und fremden Kosten ab.

Bei den in dieser Unterlage eventuell enthaltenen Modellrechnungen handelt es sich um beispielhafte Berechnungen der méglichen Wertentwicklungen
eines Portfolios, die auf verschiedenen Annahmen (z. B. Ertrags- und Volatilitatsannahmen) beruhen. Die tatsachliche Wertentwicklung kann hoher oder
niedriger ausfallen - je nach Marktentwicklung und dem Eintreffen der den Modellrechnungen zugrunde liegenden Annahmen. Daher kann die tatsachliche
Wertentwicklung nicht gewahrleistet, garantiert oder zugesichert werden.

Metzler kann keine rechtliche Garantie oder Gewahr abgeben, dass eine Wertuntergrenze gehalten oder eine Zielrendite erreicht wird. Daher sollten sich
Anleger bewusst sein, dass moglicherweise in dieser Unterlage genannte Wertsicherungskonzepte keinen vollstandigen Vermogensschutz bieten konnen.
Metzler kann somit nicht garantieren, zusichern oder gewahrleisten, dass das Portfolio die vom Anleger angestrebte Entwicklung erreicht, da ein Portfolio
stets Risiken ausgesetzt ist, welche die Wertentwicklung des Portfolios negativ beeintrachtigen konnen und auf welche Metzler nur begrenzte
Einflussmaglichkeit hat.

Insbesondere kann nicht garantiert, zugesichert oder gewahrleistet werden, dass durch ESG-Investments tatsachlich die Rendite gesteigert und/oder das
Portfoliorisiko reduziert wird. Ebenso kann aus dem Ziel des "verantwortlichen Investierens" (Definition entsprechend den BVI-Wohlverhaltensregeln) keine
zivilrechtliche Haftung seitens Metzler abgeleitet werden. Die Nachhaltigkeitsberichte und weitere Informationen zur CSR-Strategie der Metzler-Gruppe
sind einsehbar unter www.metzler.com/konzern-nachhaltigkeit. Informationen zu Nachhaltigkeit bei Metzler Asset Management unter
www.metzler.com/esg.

Diese Unterlage ist kein Angebot oder Teil eines Angebots zum Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten, noch stellt diese Unterlage eine Grundlage fur
irgendeinen Vertrag oder irgendeine Verpflichtung dar. Weder Metzler noch der Autor haften flr diese Unterlage oder die Verwendung ihrer Inhalte.
Kaufauftrage konnen nur angenommen werden auf der Grundlage des geltenden Verkaufsprospektes, der eine ausfuhrliche Darstellung der mit diesem
Investment verbundenen Risiken enthalt, des geltenden Basisinformationsblatts (PRIIPs) sowie des geltenden Jahres- und Halbjahresberichts. Diese und
alle anderen relevanten Pflichtunterlagen, einschlieRlich des Prozesses zur Beilegung von Beschwerden Uber den Fonds sind auf www.metzler.com/fonds
und www.universal-investment.com/en/Corporate/Compliance/Ireland/ verflgbar.

Dem Anleger steht das Recht auf eine Musterfeststellungsklage nach 8 606 ZPO und auf Durchftihrung eines Ombudsverfahrens vor dem BVI zu. Es gilt
das Kapitalanleger-Musterverfahrensgesetz (KapMuG).

Es kann jederzeit beschlossen werden, die Vereinbarungen Uber den grenziberschreitenden Vertrieb zu beenden. In einem solchen Fall werden die Anleger
Uber diese Entscheidung informiert und erhalten die Moglichkeit, ihre Anteile zurlickzugeben.

Die Verwaltung der irischen OGAW-Sondervermdgen obliegt der Universal-Investment Ireland Fund Management Limited in Dublin. Die
Verwaltungsgesellschaft hat bei der Erstellung der Werbeunterlage nicht mitgewirkt und ist fur deren Inhalte auch nicht verantwortlich, vorbehaltlich aller
anwendbaren Gesetze und aufsichtsrechtlichen Anforderungen.

Ohne vorherige schriftliche Zustimmung von Metzler darf/dirfen diese Unterlage, davon gefertigte Kopien oder Teile davon nicht verandert, kopiert,
vervielfaltigt oder verteilt werden. Mit der Entgegennahme dieser Unterlage erklart sich der Empfanger mit den vorangegangenen Bestimmungen
einverstanden.

Sonstige Hinweise zu verwendeten Indizes, Ratings und sonstigen Kennzeichnungen

Die Fondskennzahlen und -ratings ("die Informationen") von MSCI ESG Research LLC ("MSCI ESG") liefern Umwelt-, Sozial- und Governance-Daten in
Bezug auf die zugrunde liegenden Wertpapiere in mehr als 31.000 Multi-Asset-Klassen-Publikumsfonds und ETFs weltweit. MSCI ESG ist ein eingetragener
Anlageberater gemaf dem US Investment Advisers Act von 1940. Die Materialien von MSCI ESG wurden weder bei der US-amerikanischen SEC noch bei
einer anderen Aufsichtsbehorde eingereicht oder von diesen genehmigt. Keine der Informationen stellt ein Angebot dar zum Kauf oder Verkauf oder eine
Werbung oder Empfehlung eines Wertpapiers, eines Finanzinstruments oder eines Produkts oder einer Handelsstrategie, noch sollten sie als Hinweis oder
Garantie fur eine zukunftige Wertentwicklung, Analyse, Prognose oder Vorhersage angesehen werden. Keine der Informationen kann dazu verwendet
werden, um zu bestimmen, welche Wertpapiere zu kaufen oder zu verkaufen sind oder wann sie zu kaufen oder zu verkaufen sind. Die Informationen
werden in der vorliegenden Form zur Verfligung gestellt, und der Nutzer der Informationen Gbernimmt das volle Risiko, das mit der Nutzung der
Informationen oder der Erlaubnis hierzu verbunden ist.



