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WICHTIGER HINWEIS
Der offizielle NIW wird vorbehaltlich Feiertagen und bestimmten besonderen Ereignissen jeweils jeden Tag ermittelt. Performance basierend auf dem letzten offiziellen NIW des Fonds und dem Indexstand vom gleichen Tag. 
Der Fonds erfüllt die Bedingungen der OGAW-Richtlinie und wurde von der Irischen bank am 12. September 2016 zugelassen. Die vollständigen Einzelheiten der Fondsmerkmale entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt. 
(1)  Unter  normalen Marktbedingungen beabsichtigt  Lyxor,  die  oben erwähnte  LIQUIDITÄT zu bieten.  Die  LIQUIDITÄT wird  jedoch nicht  garantiert  und es  gibt  Situationen,  in  denen eine solche LIQUIDITÄT nicht  möglich  ist.  Die  vollständigen
Bedingungen entnehmen Sie bitte der rechtlichen Dokumentation des Fonds. 
(2) Weitere Informationen zu Gebühren finden Sie im entsprechenden Abschnitt zu den Gebühren im Fondsprospekt. 
(3) Der Fonds unterliegt einer Verwaltungsgebühr zu einem Pauschalbetrag von bis zu 50.000 EUR p. a. sowie einer weiteren Gebühr von 0,20 % des Nettoinventarwerts jeder Klasse des Teilfonds p. a.

Interessierte Anleger sollten sich hinsichtlich ihrer spezifischen Anlageziele, ihrer finanziellen Situation oder ihrer speziellen Anforderungen von einem unabhängigen Finanzberater beraten lassen, um festzustellen, ob eine Anlage
in den Fonds für sie in Frage kommt. Es kann nicht garantiert werden, dass das Anlageziel  des Fonds erreicht wird, und die Anlageergebnisse können im Laufe der Zeit  erheblich schwanken. Anlagen in den Fonds setzen das
Kapital  des  Anlegers  einem  Risiko  aus.  Der  Preis  und  der  Wert  der  Anlagen  können  schwanken  und  Anleger  können  alles  oder  einen  erheblichen  Teil  ihrer  Anlage  verlieren. DIE  FRÜHERE  WERTENTWICKLUNG  IST  KEIN
ZUVERLÄSSIGER INDIKATOR FÜR ZUKÜNFTIGE ERGEBNISSE
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ANLAGEZIEL
Das  Ziel  der  Anlagestrategie  besteht  darin,  in  einem  wechselhaften  wirtschaftlichen  Umfeld  und  unter  unterschiedlichen
Marktbedingungen ein Kapitalwachstum zu generieren. Erreicht werden soll dies durch den Einsatz von Long- und Short-Positionen in
Aktien,  wobei  an  den  anerkannten  Märkten  Nordamerikas  notierte  Aktien  bevorzugt  werden.  Short-Positionen  werden  ausschließlich
über den Einsatz von Derivaten eingegangen.

FONDSFAKTEN

Fondsstruktur Teilfonds von Lyxor Newcits IRL PLC
Auflegungsdatum des Fonds 15. November 2016

Auflegungsdatum der Klasse 15. November 2016

Währung der Anteilsklasse USD

Verfügbare Währungsklassen CHF, EUR, GBP, USD

ISIN IE00BD8GKY45

Bloomberg LYSDEBU ID

Anlageverwalter Lyxor Asset Management

Teilfonds Manager Sandler Capital Management

Verwalter CACEIS FASTNET IRELAND LIMITED

Liquidität (1)      Wöchentlich

Frist für Ausgabe / Rücknahme -
Handelstag Dienstag

Gesamtfondsvermögen (M USD) 46

Managementgebühr (2) -

Performancegebühr für die Klasse (2) -
Verwaltungsgebühr (2)  (3) max 0.2% p.a.

Long Exposure 67,86%

Short Exposure 45,16%

Nettoexposure ( long - short ) 22,69%

Bruttoexposure ( long + short ) 113,02%

MONATLICHER KOMMENTAR
Der Lyxor Sandler US Equity Fund legte im Monatsverlauf um 0,31% zu (Aktienklasse I USD). 
 
Die  Long-Positionen  leisteten  einen  positiven  Beitrag,  während  die  Short-Positionen  die  Wertentwicklung  schmälerten.
Technologiewerte,  Finanzwerte  und  nicht-zyklische  Konsumgüter  lieferten  die  besten  Beiträge  des  Monats.  Innerhalb  des
Technologiesektors erzielten die Positionen in der Software- und der Halbleiterbranche die beste Performance. Unter den Finanzwerten
kam der  beste  Beitrag von einer  Short-Position  in  einer  Verbraucherfinanzgesellschaft,  die  eine  Überprüfung ihrer  Strategie  und eine
Bezugsrechtsemission mit Verwässerungseffekt ankündigte. Weitere positive Faktoren waren unsere Positionen in Visa und CME, von
denen  wir  auf  lange  Sicht  stark  überzeugt  sind.  Der  Fonds  erzielte  sowohl  durch  Long-  als  auch  durch  Short-Positionen  in  nicht-
zyklischen Konsumgütern Gewinne. 
 
Das betabereinigte Engagement des Fonds fiel zur Monatsmitte auf einen Tiefstand von 11% und stieg bis Mitte Dezember auf 25%.
Das  Sektorengagement  ist  nun  recht  ausgewogen  und  liegt  für  Grundstoffe,  nicht-zyklische  Konsumgüter  sowie  Industrie-  und
Technologiewerte  bei  maximal  6-7%.  Seitdem  das  Team  die  Positionen  verringert  hat,  hat  das  Bruttoengagement  mit  110%  den
niedrigsten  Stand  seit  Auflegung  des  Fonds  erreicht.  Der  Manager  geht  davon  aus,  dass  wir  gut  positioniert  sind,  um  Kapital
einzusetzen  und  das  Bruttoengagement  in  aggressiverer  Weise  zu  erhöhen,  da  die  bevorstehende  Marktentwicklung  klarer  wird,
nachdem Details der Steuerreform bekannt wurden und erste Reaktionen aus der Wirtschaft und von Verbrauchern vorliegen.

PERFORMANCE SEIT AUFLEGUNG PERFORMANCEANALYSE

■    Fonds ■    S&P 500 TR Index

HISTORISCHE MONATLICHE RENDITE

Jan. Feb. Mär. Apr. Mai Juni Juli Aug. Sep. Okt. Nov. Dez.  YTD

2017 0,94% 0,62% 0,76% 0,80% 2,08% -1,06% 1,59% 1,43% 0,37% 2,13% 0,38%  10,46% 

2016           -0,59% -0,01% -0,60%*

* Seit Auflegung : 15. November 2016

RISIKOINDIKATOREN

Seit Auflegung

Fonds Index *

Volatilität 4,71% 5,27%

Sharpe Ratio 1,79 3,88

Maximaler Kursrückgang -1,89% -1,08%

* S&P 500 TR Index

Der offizielle  NIW des Fonds wird vorbehaltlich Feiertagen und bestimmten besonderen
Ereignissen jeweils dienstags ermittelt. Performance basierend auf dem letzten offiziellen
NIW des Fonds und dem Indexstand vom gleichen Tag.  Diese Indikatoren basieren auf
wöchentlichen Renditeberechnungen.
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HAUPTRISIKEN
Verlustrisiko:  Der Preis der Anteile eines Fonds kann sowohl sinken als auch steigen und Anleger erhalten möglicherweise nicht ihren ursprünglich investierten Betrag zurück. Die vom Fonds gehaltenen Anlagen und Positionen unterliegen (i)
Schwankungen in der Strategie, (ii) Marktschwankungen, (iii) der Zuverlässigkeit der Gegenparteien und (iv) der operativen Effizienz bei der tatsächlichen Umsetzung der Anlagepolitik des Teilfonds, um solche Anlagen zu realisieren oder solche
Positionen  aufzunehmen.  Folglich  unterliegen  die  Anlagen  des  Teilfonds  unter  anderem  dem  Risiko  von  Wertverlusten  in  der  Strategie  (die  plötzlich  und  schwerwiegend  sein  können),  Marktrisiken,  Kreditrisiken  und  operativen  Risiken.  Das
Auftreten solcher Risiken kann zu jedem Zeitpunkt einen erheblichen Rückgang des Wertes der Anteile verursachen. Aufgrund der mit dem Anlageziel des Teilfonds verbundenen Risiken kann der Wert der Anteile jederzeit erheblich fallen, sogar
auf Null. 
Kontrahentenrisiko: Der Fonds ist dem Risiko ausgesetzt, dass ein Kreditinstitut, mit dem es einen Vertrag geschlossen oder ein Geschäft getätigt hat, Konkurs anmeldet oder anderweitig zahlungsunfähig wird. Wenn ein solches Ereignis eintritt,
können Sie einen erheblichen Teil Ihrer Anlage verlieren. 
Kreditrisiko:  Der Fonds ist dem Risiko ausgesetzt, dass sich die Bonität eines direkten oder indirekten Gläubiger des Fonds (sei es ein Staat, ein Finanzinstitut oder ein Unternehmen) verschlechtert oder eine solche Körperschaft zahlungsunfähig
wird. Dies könnte zu einem Rückgang des Nettoinventarwerts des Fonds führen. 
Operatives  Risiko und Risiko in  Verbindung mit  der  Verwahrung von Vermögenswerten:  Im Fall  eines  operativen  Ausfalls  innerhalb  der  Verwaltungsgesellschaft  oder  einer  ihrer  Vertretungen können Anleger  Verzögerungen oder  andere
Störungen erfahren. 
Liquiditätsrisiko:  Unter bestimmten Umständen erleiden Finanzinstrumente, die vom Fonds gehalten werden oder mit denen der Wert des Fonds verknüpft ist, einen vorübergehenden Mangel an Liquidität. Dies könnte dazu führen, dass der
Fonds an Wert verliert und/oder dass die Veröffentlichung seines Nettoinventarwerts vorübergehend ausgesetzt wird und/oder dass Zeichnungs- und Rücknahmeanträge abgelehnt werden. 
Risiko  in  Verbindung  mit  dem  Einsatz  von  Finanzderivaten:  Der  Fonds  investiert  in  Finanzderivate,  um  sein  Anlageziel  zu  erreichen.  Diese  Instrumente  können  eine  Reihe  von  Risiken  umfassen,  die  zu  ihrer  Anpassung  oder  vorzeitigen
Beendigung führen können. Dies könnte zum Verlust eines Teils Ihrer Anlage führen. 
Kapitalrisiko: Das anfänglich investierte Kapital wird nicht garantiert. Folglich ist das Kapital des Anlegers gefährdet und der ursprünglich investierte Betrag kann möglicherweise nicht erhalten werden.

CONTACT LYXOR  |  +33 (0)142133131  | lyxor-crm@lyxor.com  |  www.lyxor.com  

2

MONATLICHES ENGAGEMENT DER STRATEGIE IN DEN LETZTEN 12 
MONATEN

■    Long ■    Short ■    Netto ■    Brutto Eigenkapital

GEOGRAPHISCHE ZUORDNUNG

■    Long ■    Short ■    Netto

Die  geographische  Klassifizierung  eines  Wertpapiers  hängt  vom  Standort  der
Hauptgeschäftsaktivität  des  Emittenten  ab.  Treasury  Papiere  werden  nach  dem  emittierenden
Land kategorisiert.

BRANCHENALLOKATION

■    Long ■    Short ■    Netto

LONG- UND SHORT-DEVISENENGAGEMENT DER STRATEGIE NACH 
WÄHRUNG (GEGENÜBER DEM USD)

■    Long ■    Short ■    Netto

KAPITALISIERUNG AUFTEILUNG

■    Long ■    Short ■    Netto

EIGENKAPITALLIQUIDITÄTSSZENARIO

■    diesen Monat ■    Letzter Monat

 Der Anteil des Aktienvermögens, der in der vorgesehenen Anzahl von Geschäftstagen unter der
Annahme  liquidiert  werden  kann,  dass  der  Unteranlageverwalter  der  Beschränkung  unterliegt,
nicht  mehr  als  25% des durchschnittlichen täglichen Handelsvolumens während der  letzten 60
Geschäftstage zu verkaufen
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DIESES DOKUMENT IST FUR INSTITUTIONELLE KUNDEN BESTIMMT
Die Bestimmungen in diesem Dokument dienen nur der Information und haben keinen vertraglichen Wert. Die Informationen in diesem Dokument basieren unter anderem auf Marktdaten eines bestimmten 
Zeitpunkts und können sich von Zeit zu Zeit ändern. Es wird keine Garantie hinsichtlich der Richtigkeit, Vollständigkeit und Relevanz einiger dieser Informationen gegeben, auch wenn sie von Quellen 
stammen, die wir für zuverlässig erachten. Jedoch haben Lyxor AM, SG oder ihre verbundenen Unternehmen die Richtigkeit dieser Informationen nicht überprüft und Lyxor AM gibt keine Zusicherung oder 
Garantie, weder ausdrücklich noch stillschweigend, hinsichtlich der Fairness, Genauigkeit, Vollständigkeit oder Richtigkeit dieser Informationen, und Lyxor AM übernimmt keine Haftung für die Nutzung 
dieser Informationen (oder für möglicherweise in diesem Dokument enthaltene wesentliche oder typographische Fehler). Dieses Dokument ist ausschließlich für die Nutzung durch Sie vorgesehen und sein 
Inhalt darf nicht ohne vorherige und ausdrückliche Genehmigung durch Lyxor AM an Dritte weitergegeben werden. Für jedes Produkt steht ein Prospekt zur Verfügung, der auf schriftliche Anfrage bei Lyxor 
Asset Management (siehe Kontaktdaten weiter unten) oder unter www.lyxorfunds.com erhältlich ist. 
LYXOR ASSET MANAGEMENT ist eine französische „Société anonyme“, die am 10. Juni 1998 von der französischen „Autorité des Marchés Financiers“ als Verwaltungsgesellschaft unter der Nummer GP 
98-19 zugelassen wurde, deren eingetragener Sitz sich in 17 Cours Valmy, Tour Société Générale, 92800 Puteaux, Frankreich befindet und die beim „Registre du Commerce et des Sociétés of Nanterre“ 
unter der Nummer 418 862 215 registriert ist. 
Copyright 2016 Lyxor Asset Management. Alle Rechte vorbehalten.


