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Medtech & Services W

Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (SICAV) nach luxemburgischem Recht — UCITS
Marketingdokument - Fir Privatanleger/nicht qualifizierte Investoren: AT, CH, DE, DK, ES, IT, LU, PT sowie fur professionelle Anleger: HK, SG (res)

Investmentfokus

Der Fonds strebt die Erzielung eines langfristi-
gen Kapitalwachstums an, wird aktiv verwaltet
und investiert weltweit in Aktien von Unterneh-
men des Medizintechnik- und Gesundheits-
dienstleistungssektors. Der Fonds erschliesst
dem Investor ein attraktives Investment in den
Healthcare-Sektor ohne dabei in Medikamen-
tenhersteller zu investieren. Erfahrene Branchen-
spezialisten fokussieren sich auf profitable, liqui-
de Mid- und Large-Cap-Unternehmen, die
bereits Uber ein reiferes Produktportfolio verfi-
gen, wie auch auf Small-Caps, welche Uber ein
technologisch innovatives Produktangebot ver-
fugen. Die Titelauswahl basiert auf fundamenta-
ler Unternehmensanalyse, wobei insbesondere
der medizinische Nutzen, das Sparpotenzial fir
das Gesundheitswesen sowie das erwartete
Marktpotenzial der entsprechenden Produkte
und Services vertieft untersucht werden. Die
Selektion der Unternehmen erfolgt Bottom-up,
unabhéngig von Benchmark-Gewichtungen. Der
Fonds bericksichtigt ESG-Faktoren bei der
Umsetzung der Anlageziele.

Fonds Fakten
NAV 567.88
Volumen USD 1725.0 Mio.

NAV-Berechnung
Zeichnungsfrist
Ausschiittungspolitik

Daily "Forward Pricing"
15:00 CET
Thesaurierend

Investmentmanager Bellevue Asset Management AG
Depotbank CACEIS BANK, LUXEMBOURG BRANCH
Lancierungsdatum 30.09.2009
Jahresabschluss 30.06

Benchmark (M) MSCI World IMI HC Equip. & Supplies
Benchmark MSCI World Healthcare NR
ISIN-Nummer LU0453818899
Valorennummer 10553544
Bloomberg BFLBBBU LX
WKN A0YC2C
Managementfee 1.60%
Performancefee keine
Ausgabeaufschlag bis zu 5%
Min. Investment n.a.
Rechtsform Luxembourg UCITS V SICAV
Vertriebslander AT, CH, DE, DK, ES, HK, IT,
LU, PT, SG
EU SFDR 2019/2088 Artikel 8
Kennzahlen
Beta 0.98
Korrelation 0.93
Volatilitat 17.5%
Tracking Error 6.48
Active Share 2216
Sharpe Ratio 0.28
Information Ratio 0.10
Jensen's Alpha 0.78

Quelle: Bellevue Asset Management, 28.02.2025;
Berechnet Uber 3 Jahre.
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Kumulierte & annualisierte Wertentwicklung
Kumuliert Annualisiert
Seit Seit
™ YTD J 3J 5J 10J | Beginn W 3J 5J 10J | Beginn
BUSD 1% | 79% | 91% | 101% | 49.4% |1429% |3633%  91% | 33% | 84% | 9.3% | 10.3%
Medtech | -09% | 82% | 10.6% | 6.9% | 47.2% | 179.3% | 4958%  10.6% | 22% | 80% | 10.8% | 12.3%
H'care 1% | 76% | 29% | 158% | 581% |1042% |3972%  29% | 50% | 9.6% | 74% | 1.0%

Jahrliche Wertentwicklung

2020 2021 2022 2023 2024 YTD
BUSD 15.8% 16.0% -17.4% 4.4% 8.0% 7.9%
Medtech 23.9% 14.9% -24.8% 8.8% 8.1% 8.2%
H'care 13.5% 19.8% -5.4% 3.8% 11% 7.6%

Rollierende 12-Monats-Wertentwicklung
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Quelle: Bellevue Asset Management, 28.02.2025; alle Angaben in USD %, Total-Return / BVI-Methodologie

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ldsst keine Riickschliisse auf die zukiinftige Entwicklung zu und kann
irrefiihrend sein. Da der Fonds auf eine Wahrung lautet, die sich von der Basiswdhrung des Anlegers unterscheiden
kann, kénnen Wechselkursénderungen negative Auswirkungen auf Preise und Ertrage haben. Die Wertentwicklung
wird nach Abzug der Gebihren und sonstigen Kosten fur die jeweilige Anteilsklasse tber den Referenzzeitraum dargestellt.
Alle Performanceangaben spiegeln die Wiederanlage von Dividenden wider und bertcksichtigen nicht die bei der
Ausgabe und Riicknahme von Fondsanteilen anfallenden Kommissionen und Gebuhren. Bei einem Anlagebetrag von 1.000
USD uber eine Anlageperiode von funf Jahren wiirde sich das Anlageergebnis im ersten Jahr um den Ausgabeaufschlag in
Hohe von 50 USD (5%) sowie um zusétzlich individuell anfallende Depotkosten vermindern. In den Folgejahren wiirde sich
das Anlageergebnis zudem um jene individuell anfallenden Depotkosten vermindern. Die Referenz-Benchmark dieser
Klasse dient ausschliesslich dem Performancevergleich (reinvestierte Dividenden). Der Fonds wird aktiv verwaltet. Keine
Benchmark ist direkt mit einem Fonds identisch, daher ist die Wertentwicklung einer Benchmark kein verlésslicher Indikator
flr die zukunftige Wertentwicklung des Fonds, mit dem sie verglichen wird. Es kann nicht garantiert werden, dass eine
Rendite erzielt wird oder dass kein erheblicher Kapitalverlust entsteht.
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10 grosste Positionen

Abbott Laboratories I 10.0%
Boston Scientific | 9.8%
Stryker ] 9.6%
Intuitive Surgical | 9.2%
EssilorLuxottica | 5.0%
Medtronic | 4.9%
Becton Dickinson ] 4.4%
Alcon | 37%
Edwards Lifesciences || 3.4%
Dexcom | 31%
Total 10 grésste Positionen 63.0%
Total Positionen 45
Aufteilung nach Sektoren
Kardiologie I 292%
Orthopédie | 121%
Chirurgie | 1.2%
Augenheilkunde | 10.9%
Life Science Supply | 7.8%
Diabetes || 5.4%
Andere | 5.2%
Imaging / Bestrahlung | 4.9%
Spital / Heimpflege [ | 3.4%
Managed Care [ | 3.0%
Wundschluss/Laser/OBGY Nl 2.6%
Dental [ | 24%
Flussige Mittel | 1.9%
Geografische Aufteilung
USA I 80.6%
Schweiz [ | 6.5%
Frankreich | 5.0%
Japan | 2.5%
Déanemark | 2.0%
Deutschland | 1.4%
Flussige Mittel | 1.9%
Marktkapitalisierung
2-5Mrd. | 2.4%
5-15 Mrd. [ ] 5.1%
15 - 20 Mrd. [ | 7.4%
>20 Mrd. I 832%
Ubrige | 2.0%

Quelle: Bellevue Asset Manage_r_nent, 28.02.2025;
Nur zur Veranschaulichung. Anderungen der Positionen und
Allokationen sind vorbehalten. Jeder Bezug auf ein bestimmtes

Unternehmen oder Wertpapier stellt keine Empfehlung zum Kauf,

Verkauf, Halten oder direkten Investition in das Unternehmen
oder das Wertpapier dar. Wenn der Fonds auf eine andere
Wahrung als die Basiswahrung des Anlegers lautet, kdnnen sich
Wechselkurséanderungen nachteilig auf Preis und Ertrag
auswirken.

Bellevue Funds (Lux) | Anteilsklasse B USD

Marktriickblick

Die globalen Aktienmérkte (MSCI World Net Index -0.5%) entwickelten sich insgesamt leicht
negativ, waren aber von grossen regionalen Unterschieden gepragt. So verloren die US-
Technologieaktien (Nasdag 100 -2.5%) deutlich an Wert, wéhrend sich europaische Aktien
(Euro Stoxx 50 +3.5%) und der deutsche Leitindex (Dax +3.8%) Gberdurchschnittlich ent-
wickelten. Die Entwicklung der US-Wirtschaft (schwache Arbeitsmarktdaten und gedriickte
Konsumentenstimmung) und Donald Trumps Androhung, Zélle auf Waren aus China, Kana-
da und Mexiko zu erheben, bremsten den starken Aufwartstrend des US-Aktienmarktes. So
sahen wir eine Umschichtung in defensivere Aktien und vereinzelt auch Gewinnmitnahmen.
Die durch das chinesische KI-Modell DeepSeek R2 im Januar ausgeldste Sektorrotation
setzte sich im Februar fort, wobei erneut Kapital aus dem Technologie- in den Gesundheits-
sektor (MSCI World Healthcare Net +1.3%) floss.

Der Medizintechnikmarkt (MSCI World Healthcare Equipment & Supplies Net -0.9%) und der
Bellevue Medtech & Services Fonds (-1.1%) entwickelten sich nach der starken Vormonats-
performance von 8.7% im Einklang mit den globalen Aktienméarkten. Erfreulicherweise fielen
die Marktzinsen im Laufe des Februars, und die 10-jahrige US-Staatsanleihe schloss um
-0.3% tiefer bei 4.2%, was wachstumsstarkere Sektoren wie den Medizintechnikmarkt langer-
fristig Bewertungssupport geben sollte.

Wie schon im Vormonat trugen Abbott (+8.1%), EssilorLuxottica (+8.0%), Penumbra (+7.2%)
und Boston Scientific (+1.6%) positiv zur Performance bei. Boston Scientific erfillte die
hohen Erwartungen der Investoren, wahrend Penumbra und Idexx (+3.8%) die Anleger mit
mit Uber den Erwartungen liegenden Quartalsergebnissen Uberraschten. Die Portfolioper-
formance belastet haben Align Technology (-14.5%), Becton Dickinson (-8.7%), Cooper
(-6.2%) und Stryker (-1.1%). Becton Dickinson enttduschte die Anleger mit bescheidenen
Quartalszahlen und kiindigte zudem die Abspaltung seines Biosciences- und Diagnostikge-
schafts an, was den Gewinn je Aktie verwassern durfte. Ausserdem dauert der Abspaltungs-
prozess lange und kdnnte im Geschéftsjahr 2025 zu unerwarteten Ergebnisschwankungen
fUhren. Align erflllte die Erwartungen der Anleger, verzeichnete aber einen stark negativen
Wahrungseinfluss.

Unsere Entscheidung, den Portfolioanteil von Gesundheitsdienstleistern trotz dusserst
attraktiven Bewertungen sehr tief zu halten, hat sich auch im Berichtsmonat Februar als rich-
tig erwiesen. Die Aktienkurse von Humana (-7.6%) und UnitedHealth (-12.3%) sind nach
einem Bericht des Wall Street Journals, der eine angebliche neue Untersuchung des US-
Justizministeriums Uber die Abrechnungspraktiken bei Medicare Advantage enthillte,
gesunken. In einer Medienmitteilung erklarte UnitedHealth, dass es keine neuen Ermittlun-
gen gebe und dass die Abrechnungspraktiken des Unternehmens regelméssig von den
Behorden Uberprift wirden. Das US-Justizministerium flhrt ebenfalls derartige Untersu-
chungen durch, hat aber nie ein Fehlverhalten bei UnitedHealth festgestellt. Alle Werte in
EUR / B-Anteile.

Positionierung & Ausblick

Basierend auf den sehr guten Berichten der Medizintechnikunternehmen fir das 4. Quartal
und den Prognosen flir 2025 sowie unseren Gesprachen mit den Managementteams erwar-
ten wir, dass das Wachstum der Eingriffsvolumen 2025 auf einem hohen Niveau bleiben
wird. Die Zulassung und Markteinfihrung relevanter neuer Produkte wird fur ein weiterhin
hohes Umsatzwachstum sorgen. Beispiele hierfir sind Lingo, Libre Rio, Libre 3, TriClip und
AVEIR von Abbott, Farapulse PFA und Watchman FLX Pro von Boston Scientific und das
neue roboterbasierte Chrirugiesystem da Vinci 5 von Intuitive Surgical. Wir erwarten, dass
die Preissetzungsmacht auch im Jahr 2025 Uber dem historischen Niveau liegen wird. Die
Margen durften sich aufgrund des Uberdurchschnittlichen Umsatzwachstums und der Viel-
zahl hochmargiger Neulancierungen voraussichtlich weiter verbessern.

Bei den Gesundheitsdienstleistern sehen wir bei Krankenhdusern, Gesundheitstechnologie-
unternehmen und US-Krankenversicherern ein grosses Potenzial fur Wertsteigerungen. Wir
glauben, dass Krankenhauser von starken Behandlungsvolumen, héheren Preisen und
moderat steigenden Personalkosten profitieren werden. Bei den Krankenversicherern erwar-
ten wir ein solides Wachstum der Zahl der Krankenversicherten und eine deutliche Verbes-
serung der Margen in den Bereichen Medicare Advantage und Medicaid. Anhaltend hohe
Zinsen fur US-Staatsanleihen kénnen zusatzlich zu einer Gewinnverdichtung fuhren. Ent-
scheidend fir die Kursentwicklung der Gesundheitsdienstleister wird jedoch sein, dass die
derzeitige Verunsicherung der Anleger nach dem Amtsantritt von Donald Trump einer Klar-
heit Gber die langfristigen Rahmenbedingungen weicht.

Zusatzlich gibt es bereits erste Anzeichen, dass sich die M&A-Aktivitaten dank der wirt-
schaftsfreundlichen Neubesetzung der US-Kartellbehérde wieder deutlich beschleunigen
und die grosskapitalisierten Unternehmen ihre starken Bilanzen fur einen zuséatzlichen exter-
nen Wachstumsschub einsetzen werden. Dies wird durch die gegenwartig attraktiven
Bewertungsniveaus unterstitzt. Eine zu erwartende Repositionierung der Investoren aus
den Uberfliegern des vergangenen Jahres ist ein weiterer Faktor, welcher fiir eine Investiti-
on in den Bellevue Medtech & Services (Lux) Fonds sprechen.
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Risiko- & Renditeprofil nach SRI

Der Fonds hat zum Ziel, ein langfristig attraktives
und kompetitives Kapitalwachstum zu erwirt-
schaften. Er eignet sich daher besonders fir
Anleger mit einem Anlagehorizont von minde-
stens 5 Jahren, die ihr Portfolio gezielt durch
Anlagen im Medizinaltechniksektor diversifizie-
ren wollen und bereit sind, die fir diesen Sektor
Ublichen Aktienrisiken zu tragen.

Niedriges Risiko Hoheres Risiko

Wir haben dieses Produkt auf einer Skala von 1
bis 7 in die Risikoklasse 5 eingestuft, wobei 5
einer mittelhohen Risikoklasse entspricht. Das
Risiko potenzieller Verluste aus der kiinftigen
Wertentwicklung wird als mittelhoch eingestuft.
Bei sehr ungiinstigen Marktbedingungen ist es
wahrscheinlich, dass die Fahigkeit beeintrachtigt
ist, Ihr Rickgabeverlangen auszufihren. Die
Berechnung des Risiko- und Ertragsprofils
basiert auf simulierten/historischen Daten, die
nicht als verlasslicher Indikator fur das zukunfti-
ge Risikoprofil herangezogen werden kénnen.
Die Klassifizierung des Fonds kann sich in
Zukunft andern und stellt keine Garantie dar.
Auch ein Fonds der Kategorie 1 stellt keine véllig
risikofreie Anlage dar. Es kann nicht garantiert
werden, dass eine Rendite erzielt wird oder dass
kein erheblicher Kapitalverlust entsteht. Das
Gesamtrisiko kann sich stark auf die Rendite des
Fonds oder Teilfonds auswirken. Weitere Infor-
mationen entnehmen Sie bitte dem Fondspro-
spekt oder dem PRIIP-KID.

Liquiditatsrisiko

Der Fonds kann einen Teil seines Vermdgens in
Finanzinstrumenten anlegen, die unter bestimm-
ten Umstanden ein relativ niedriges Liquiditats-
niveau erreichen kdnnen, was sich auf die Liqui-
ditat des Fonds auswirken kann.

Risiken aus Derivateeinsatz

Der Fonds darf Derivatgeschafte abschliessen.
Dadurch erhéhte Chancen gehen mit erhdhtem
Verlustrisiko einher.

Waihrungsrisiko

Der Fonds kann in Vermdgenswerte in Fremd-
wahrung investieren. Wechselkursédnderungen
kdnnen sich negativ auf Preise und Ertrage aus-
wirken.

Operationelle Risiken und Verwahrrisiko

Der Fonds unterliegt Risiken aufgrund operatio-
neller oder menschlicher Fehler, die sowohl bei
der Kapitalanlagegesellschaft, der Depotbank,
einer Verwahrstelle oder anderen Dritten auftre-
ten kénnen.

Awards
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zzzzzz

LIPPER FUND AWARDS REFINITIV LIPPER
FR REFINITIV \WARDS

e

5 \//‘F /Y

Y <7
FUND FUND FUND FUND
AWARD AWARD AWARD AWARD
2018 2021 2022 2025
€uro €uro <€uro B E
Quro @uro Quro
BORSE BORSE BORSE

Bellevue Funds (Lux) | Anteilsklasse B USD

Chancen Risiken

* Medizintechnikunternehmen erhalten .
einen Wachstums- und Ertragsschub
durch die Digitalisierung im
Gesundheitswesen. U

* Fokussierung auf profitable, liquide Mid-
und Large-Cap-Unternehmen mit einem
etablierten Produktportfolio sowie schnell
wachsende Small-Cap-Unternehmen mit
Spitzentechnologieangebot.

* Managed Care profitiert von der
Privatisierung des Krankenversicher-
ungswesens und der Senkung der
Behandlungskosten.

* Minimalinvasive Techniken auf dem .
Vormarsch - kiirzere Behandlungszeiten
senken Gesundheitskosten.

* Bellevue — Gesundheitspionier seit 1993

Der Fonds investiert aktiv in Aktien. Aktien
unterliegen Kursschwankungen und damit
auch dem Risiko von Kursverlusten.

Der Fonds investiert in Fremdwahrungen,
damit verbunden sind entsprechende
Wahrungsrisiken gegentber der
investierten Basiswahrung.

Der Fonds kann einen Teil seines
Vermaogens in Finanzinstrumenten anlegen,
die unter bestimmten Umstéanden ein
relativ niedriges Liquiditatsniveau
erreichen kdnnen, was sich auf die
Liquiditat des Fonds auswirken kann.

Mit einer Investition in Schwellenlander
besteht das zusatzliche Risiko der
Unsicherheit der politischen und sozialen
Verhéltnisse.

und heute einer der gréssten ¢ Der Fonds darf Derivatgeschéafte
unabhangigen Gesundheitsinvestoren in abschliessen. Dadurch erhéhte Chancen
Europa. gehen mit erhéhtem Verlustrisiko einher.

Eine detaillierte Aufzahlung der Risiken dieses Fonds finden Sie im Abschnitt "Besondere Anlagerisiken" des
Verkaufsprospektes.

Management Team
A

Marcel Fritsch

Co-Lead Portfoliomanager seit
Lancierung des Fonds

Pt
-
‘\

Stefan Blum

Co-Lead Portfoliomanager seit
Lancierung des Fonds

Nachhaltigkeitsprofil - ESG

EU SFDR 2019/2088 Produktkategorie: Artikel 8

Ausschlisse: ESG-Risikoanalysen: Stewardship:

Compliance mit UNGC, HR, ILO@ ESG-Integration @ Engagement @
Wertebasierte Ausschlisse @ Proxy Voting @
Kontroverse Waffen @

Kennzahlen:

CO,-Intensitat (T CO,/Mio. USD Umsatz): 16.0 (Tief) Abdeckung: 98%
MSCI ESG Rating (AAA - CCC): A Abdeckung: 98%

Basierend auf Portfoliodaten per 28.02.2025; — Die ESG-Daten basieren auf MSCI ESG
Research und sind nur fir Informationszwecke gedacht; Einhaltung globaler Normen nach
den Leitprinzipien der UN Global Compact (UNGC), der UN-Leitprinzipien fur Wirtschaft und
Menschenrechte (HR) und der Erklarung der Internationalen Arbeitsnormen (ILO); kein
Involvement in kontroverse Waffen; wertebasierte Ausschllsse basierend auf jahrlichen
Umsatzgrenzen; ESG-Integration: Im Rahmen der Titelanalyse und Portfoliokonstruktion
werden Nachhaltigkeitsrisiken berlcksichtigt; Stewardship: Engagement umfasst einen
aktiven und konstruktiven Dialog mit Unternehmensvertretern zu ESG-Aspekten sowie die
Auslibung von Stimmrechten bei Generalversammlungen.; das MSCI ESG Rating umfasst
«Leaders» (AAA- AA), «Average» (A, BBB, BB) bis «Laggards» (B, CCC). Die CO,-Intensitat
weist die von MSCI ESG Research geschatzte Treibhausgas-Emissionen des Fonds
gemessen in Tonnen CO, pro USD 1 Mio. Umsatz aus. Bei der Entscheidung, in den
beworbenen Fonds zu investieren, sollten alle Eigenschaften oder Ziele des beworbenen
Fonds berlcksichtigt werden, wie sie in seinem Prospekt oder in den Informationen
beschrieben sind. Weitere Informationen unter www.bellevue.ch/nachhaltigkeit-auf-
portfolioebene.
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Wichtiger Hinweis

Dieses Marketingmaterial bezieht sich auf Bellevue Funds (Lux) (nach-
stehend der ,Fonds®), eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapi-
tal (,société d'investissement a capital variable®“, SICAV) unter der
Grundlage der gultigen Fassung des Gesetzes des Grossherzogtums
Luxemburg vom 10. August 1915 Uber die Handelsgesellschaften
(,Gesetz von 1915%) organisiert und unter Teil | des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 Uber Organismen flr gemeinsame Anlagen (,Gesetz
von 2010%) als Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(OGAW) zugelassen. Bellevue Medtech & Services ist ein Teilfonds der
Bellevue Funds (Lux).

Das vorliegende Werbematerial wird von Bellevue Asset Management
AG herausgegeben, die als Vermdgensverwalter zugelassen ist, von
der Eidgendssischen Finanzmarktaufsichtsbehorde (FINMA) beauf-
sichtigt wird und als Anlageverwalter des Fonds fungiert. Prospekt,
Statuten, Jahres- und Halbjahresberichte, Kursinformationen sowie
Basisinformationsblatt (PRIIP-KID) und weitere Informationen Gber den
Fonds in deutscher und englischer Sprache kénnen bei der Verwal-
tungsgesellschaft des Fonds, Bellevue Asset Management AG, Thea-
terstrasse 12, CH-8001 ZUrich, und den unten genannten Vertretern,
Facilities-Agenten, Zahl- und Informationsstellen sowie im Internet un-
ter www.bellevue.ch kostenlos angefordert werden. Das Basisinforma-
tionsblatt (PRIIP-KID) ist in den Sprachen der Lander, in denen der
Fonds vertrieben wird unter www.fundinfo.com kostenlos erhaltlich.

Das vorliegende Dokument ist nicht fir die Verteilung an oder die Ver-
wendung durch Personen oder Einheiten bestimmt, welche die
Staatsangehdrigkeit oder den Wohn- oder Geschéftssitz an einem Ort,
in einem Staat, Land oder einer Rechtsordnung haben, in denen eine
solche Verteilung, Veroffentlichung, Bereitstellung oder Verwendung
gegen Gesetze oder andere Bestimmungen verstdsst. Insbesondere
ist es nicht fur US-Personen im Sinne von Regulation S des US-Wert-
papiergesetzes von 1933 bestimmt. Die im vorliegenden Dokument
enthaltenen Informationen und Daten stellen in keinem Fall ein Kauf-
oder Verkaufsangebot oder eine Aufforderung zur Zeichnung von
Wertpapieren oder Finanzinstrumenten dar. Die im vorliegenden Do-
kument enthaltenen Informationen, Meinungen und Einschatzungen
geben eine Beurteilung zum Zeitpunkt der Ausgabe wieder und kon-
nen jederzeit ohne entsprechende Mitteilung geédndert werden. Diese
Informationen berlcksichtigen weder die spezifischen, noch kiinftigen
Anlageziele noch die finanzielle oder steuerrechtliche Lage oder die
individuellen Bedurfnisse des einzelnen Empfangers. Insbesondere
die steuerliche Behandlung hangt von individuellen Umstédnden ab
und kann sich &ndern. Dieses Dokument ist kein Ersatz fir eine unab-
héngige Beurteilung. Anlegern wird empfohlen, vor jeder Anlageent-
scheidung zu prifen, ob diese Anlage in Anbetracht ihrer Kenntnis
und Erfahrung im Finanzsektor, ihrer Anlageziele und ihrer finanziellen
Lage angemessen ist oder sich professionell beraten zu lassen. Die
Angaben und Einschéatzungen in diesem Dokument stellen keine Emp-
fehlung oder Anlageberatung dar. Mit jeder Anlage sind Risiken ver-
bunden, insbesondere im Zusammenhang mit Wert- und Ertrags-
schwankungen. Anleger missen auch mit Kapitalverlusten rechnen.
Wenn die Wahrung eines Finanzprodukts nicht die Referenzwéhrung
ist, kann der Ertrag aufgrund von Wechselkursschwankungen steigen
oder fallen. Die vergangene Performance ist kein Indikator fur die aktu-
elle und zukinftige Wertentwicklung. Die bei Zeichnung oder Rick-
nahme anfallenden Kommissionen und Gebuhren sind nicht in den
Performancewerten enthalten. Kommissionen und Kosten haben ne-
gative Auswirkungen auf die Performance. Weitere Informationen
Uber die damit verbundenen Kosten finden Sie im Abschnitt ,Kosten
und GebUhren® des Prospekts. Alle hierin genannten Referenzwerte/
Indizes dienen ausschliesslich Informationszwecken. Kein Referenz-
wert/Index ist direkt mit den Anlagezielen, der Strategie oder dem An-
lageuniversum des Teilfonds vergleichbar.

Die Wertentwicklung einer Benchmark gilt nicht als Indikator fur die
vergangene oder zuklnftige Wertentwicklung des Teilfonds. Finanz-
transaktionen sollten nur nach griindlichem Studium des jeweils giilti-
gen Prospekts erfolgen und sind nur auf Basis des jeweils zuletzt ver-
offentlichten Prospekts und vorliegenden Jahres- bzw. Halbjahresbe-
richte gultig. Bitte beachten Sie die Risikofaktoren.

Bellevue Asset Management AG

Bellevue Funds (Lux) | Anteilsklasse B USD

Vertriebslander und lokale Fondsvertreter

Die Bellevue Funds (Lux) sind in AT, CH, DE, ES, LU, SG, DK, IT und PT
registriert und zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassen. Fir HK wurde der
Subfund dem Luxembourgischen Regulator notifiziert.

Osterreich, Deutschland, Danemark, Portugal:

Zahl- und Informationsstelle: Zeidler Legal Process Outsourcing Ltd
mit Adresse bei 19-22 Lower Baggot Street, Dublin 2, D02 X658,
Ireland, email: facilities _agent@zeidlerlegalservices.com (“Zeidler”)
and CACEIS BANK, LUXEMBOURG BRANCH, 5, Allée Scheffer, L-2520
Luxemburg.

Spanien: Vertretung: atl Capital, Calle de Montalban 9, ES-28014
Madrid - CNMV unter der Nummer 938.

Schweiz: Die Bellevue Funds (Lux) SICAV wurde in der Schweiz von
der Finanzmarktaufsichtsbehérde FINMA genehmigt und ist zum
offentlichen Vertrieb zugelassen. Fondsvertreter in der Schweiz:
Waystone Fund Services (Switzerland) SA, Avenue Villamont 17, CH-
1005 Lausanne. Zahlstelle in der Schweiz: DZ PRIVATBANK (Schweiz)
AG, Munsterhof 12, Postfach, CH-8022 Zirich. Der Verkaufsprospekt,
das Basisinformationsblatt (,PRIIP-KID®), Statuten sowie die aktuellen
Jahres- und Halbjahresberichte, die aktuellen Anteilspreise und
weitere Informationen lber den Fonds sind kostenlos in deutscher
Sprache bei Bellevue Asset Management AG, Theaterstrasse 12, CH-
8001 Zurich, beim Vertreter in der Schweiz oder unter
www.bellevue.ch erhéltlich. Erfillungsort und Gerichtsstand in Bezug
auf die Anteile, die in der Schweiz oder von dort aus vertrieben
werden, ist der eingetragene Sitz des Vertreters in der Schweiz.

Weitere Informationen zu Anlegerrechten finden Sie in englischer
Sprache unter https://www.waystone.com/wp-content/uploads/Po
licy/LUX/Waystone-Management-Company-(Lux)-SA/Waystone-
Management-Company-(Lux)-SA-Summary-of-Investor-Rights.pdf

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschliessen, die Vorkehrungen,
die sie fir den Vertrieb der Anteile ihrer Organismen fir gemeinsame
Anlagen getroffenen hat, geméass Artikel 93a der Richtlinie
2009/65/EG und Artikel 32a der Richtlinie 2011/61/EU aufzuheben.

© 2025MSCI ESG Research LLC. Reproduziert mit Erlaubnis. Obwohl
die Informationsanbieter von Bellevue Asset Management, insbeson-
dere MSCI ESG Research LLC und seine verbundenen Unternehmen
(die «ESG-Parteien»), Informationen aus Quellen erhalten, die sie als
verlasslich erachten, gewahrleistet oder garantiert keine der ESG-Par-
teien die Echtheit, Richtigkeit und/oder Vollstandigkeit der in diesem
Dokument enthaltenen Daten. Keine der ESG-Parteien erteilt weder
ausdriickliche noch stillschweigende Zusicherungen jeglicher Art und
die ESG-Parteien schliessen hiermit ausdricklich jegliche Gewahrlei-
stungen fir die Marktgéngigkeit und Eignung fir einen bestimmten
Zweck in Bezug auf die in diesem Dokument enthaltenen Daten aus.
Die ESG-Parteien haften nicht fur allfallige Fehler oder Auslassungen
im Zusammenhang mit den in diesem Dokument enthaltenen Daten.
Des Weiteren und ohne die vorstehenden Ausfiihrungen einzuschran-
ken, haftet keine der ESG-Parteien fur direkte, indirekte, besondere,
zufallige oder Folgeschaden sowie Schaden mit Strafcharakter oder
jegliche andere Schaden (einschliesslich entgangener Gewinne),
selbst wenn sie Uber die Méglichkeit dieser Schaden informiert wor-
den ist. «Refinitiv Lipper Fund Awards, ©2024 Refinitiv. Alle Rechte
vorbehalten. Verwendet unter Lizenz.» Die jéhrlich verliehenen Refini-
tiv Lipper Fund Awards zeichnen Fonds und Fondsgesellschaften aus,
die in ihrer jeweiligen Vergleichsgruppe eine konstant hohe, risikobe-
reinigte Performance erzielt haben. Weitere Informationen erhalten Sie
unter lipperfundawards.com. Auch wenn Refinitiv Lipper sorgféltig
darauf achtet, dass die hier enthaltenen Daten genau und zuverlassig
sind, kann sie deren Richtigkeit nicht garantieren.

Die wichtigsten Begriffe sind im Glossar unter
www.bellevue.ch/de/service/glossar erlautert.

Copyright © 2025 Bellevue Asset Management AG. Alle Rechte
vorbehalten.

Theaterstrasse 12, CH-8001 Zirich

+41 44 267 67 00 | info@bellevue.ch | www.bellevue.ch
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