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Investment Fokus und Anlageeignung

Der Fonds wird im Rahmen der gesetzlichen Anlagebeschrankungen in
unterschiedliche Anlageinstrumente investieren, darunter Aktien in Unternehmen mit
Sitz in Italien, festverzinsliche Wertpapiere und Geldmarktanlagen. Der Fonds kann
in grosserem Umfange Derivate einsetzten, darunter fallen sowohl bérsenkotierte

Derivate als auch OTC-Instrumente.

Der Fonds strebt als Anlageziel einen langfristigen tGberdurchschnittlichen
Kapitalzuwachs unter gleichzeitiger Risikobeschrankung durch adaquate

Diversifizierung an.
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Marketing Material

Grunddaten

Anteilspreis EUR 131,05
Fondsvermdgen EUR 447,93 Mio.
Basiswahrung EUR
Anteilsklasse B (kumulierend)
Wertpapiernummer ISIN  LU0515666294
Valorennummer CH 11387295

Investitionsrisiko

Invest. Manager

MOMentum Alternative Investments SA

Verwaltungsgesellschaft

Tieferes Risiko

Wertentwicklung in %

Hoéheres Risiko

GAM (Luxembourg) S.A.

Depotbank

State Street Bank Luxembourg S.C.A,,
Luxembourg

Rechtliche Struktur

SICAV nach Luxemburger Recht

Aktiviert seit 30.09.2010
40 Domizil Luxemburg
304 /M//VX\\ Benchmark EMMI Eonia Total Return Index
20 /f Morningstar rating * &k K2
104 84 14 \s Total expense ratio 1.78% (31.12.2015)
0 /&/f . - i Management Fee 1.50% + Perf. Fee®
10 Kommission Ausgabe: max. 5.00%
- - . 4
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 Rucknahme: max. 3.00%
Registriert in CHITLU
Il Perf. B-Anteile p.a. —— Perf. B-Anteile seit Start
2 © 2016 Morningstar. Alle Rechte vorbehalten.
in % YTD 1M 3M 6M 1J 3J 5J 10J seit 3 Die Performance Fee betragt 10%, berechnet auf der Outperformance tber
p.a. p.a. p.a. Start der Hurdle Rate.
p.a. 4 Nur falls keine Ausgabekommission erhoben wurde.
Fonds -1.23 -0.83 -1.70 -3.37 -257 4.1 5.25 n.a. 5.12 Grésste Positionen
BM -0.04 -0.02 -0.06 -0.09 -0.14 0.01 0.21 n.a. 0.24
Titel Zinssatz Land %
Rollier. 28.02.2015 28.02.2014 28.02.2013 29.02.2012  28.02.2011 Italy BOT 0,000% IT 8,93
Perf. -29.02.2016 -28.02.2015 -28.02.2014 -28.02.2013 -29.02.2012 Italy BOT 0,000% IT 6,70
Fonds -2.57 5.53 9.74 8.19 5.78 Snam SpA IT 4,12
BM -0.14 0.06 0.11 0.18 0.84 Poste Italiane SpA IT 3.04
Die vergangene Performance ist kein Indikator fir die laufende oder kiinftige Wertentwicklung. Die Italcementi SpA IT 3,86
Performancewerte beziehen sich auf den Nettoinventarwert und sind ohne die bei Ausgabe, Total 27 55
Riicknahme oder Tausch anfallenden Kommissionen und Kosten (z.B. Transaktions- und :
Verwahrungskosten des Anlegers) gerechnet.
Aufteilung nach Anlagearten
Statistik
Volatilitdt Fonds/Benchmark (%) 3.26/0.04" Tracking Error (%) 3.25 Aktien 472%
Information ratio/Sharpe ratio 1.26 / 1.25" Korrelation 0.35' o '
Jensen Alpha/Beta 4.51/29.88' Obligationen
Nicht klassifizierte Derivate
1 berechnet tber 3 Jahre
Warrants
Wichtige rechtliche Hinweise Flussige Mittel
Quellen: Bloomberg, Rimes, GAM. Bitte beachten Sie die wichtigen rechtlichen Hinweise auf
der letzten Seite dieses Dokuments. Lesen Sie vor der Zeichnung bitte den Rechtsprospekt
und das KIID, welche Sie unter www.jbfundnet.com finden oder von Ihrem Vertriebspartner
erhalten. Aufteilung nach Branchen
Staatsanleihen 22,3%
Finanz
Versorger
Basismaterial
Sonstige
Telekom Dienstleister
Konsum zyklisch
Diverse
Flissige Mittel 24,0%
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Kommentare

Anlagestil und -ziele

Der Fonds legt in erster Linie in Aktien und Anlageinstrumente mit Bezug zu Aktien (Optionen, Futures, Wandelanleihen und Optionsscheine) an, die an den
wichtigsten europaischen Markten gelistet sind. Der besondere Schwerpunkt ist Italien. Der Fonds strebt danach, ungeachtet des Marktumfelds einen soliden
risikobereinigten Gesamtertrag zu erwirtschaften. Hierzu wird ein auf ,Bottom-up“-Analysen beruhender Ansatz (,Stockpicking“) eingesetzt und ausgiebig
Gebrauch von Derivaten gemacht, um die ,Hauptpositionen* zu schiitzen. Starker Fokus auf ,Kapitalschutz®. Fiir das Management der potenziellen
Abwartsrisiken des Gesamtportfolios (,tail risk“) wird erhebliche Zeit und Mihe aufgewendet: Das Ziel besteht in erster Linie darin, Verluste zu begrenzen und
das Kapital bei schweren Marktverzerrungen zu schiitzen. Dariiber hinaus versucht der Investmentmanager, die Volatilitdt zu glatten (Volatilitatsziel: Halfte
der Marktvolatilitat, hochstens 15%), um die Ertrédge zu steuern. Der ,Total-Return-Ansatz" ist darauf ausgerichtet, mittelfristig Rendite zu erzielen und dabei
eine angemessene Diversifizierung der Risiken (Konzentration, Markt, Liquiditat, Gegenparteien) sicherzustellen.

Investmentmanager

MOMentum Alternative Investments SA mit Sitz in Lugano (Schweiz) ist eine unabhangige, von der eidgendssischen Finanzmarktaufsicht (FINMA) im
Rahmen des schweizerischen Bundesgesetzes liber die kollektiven Kapitalanlagen Giberwachte Vermégensverwaltungsgesellschaft. Das Management von
MOMentum Alternative Investments SA kontrolliert 100 % des Kapitals und zeichnet sich dadurch aus, dass sich die Mitglieder gegenseitig sehr gut erganzen
und Uber ein umfassendes berufliches Fachwissen verfligen. Die Sponsoren von MOMentum hatten 10 Jahre lang bei einer italienischen Investmentbank
(Gruppo Banca Leonardo) zusammengearbeitet, bevor sie beschlossen, ein grosseres unternehmerisches Projekt in Angriff zu nehmen.

Chancen

Der Fonds investiert in ein breit diversifiziertes Anlageuniversum und versucht Renditechancen dort zu nutzen, wo sie sich bieten.

Der Fonds wird von einem hochqualifizierten und erfahrenen Management aktiv verwaltet, basierend auf einem fundamentalen Bewertungsansatz, mit dem
Ziel, die aus Sicht des Anlageverwalters potenziell attraktivsten Anlagen zu identifizieren und fir die Investoren interessante Gewinnchancen zu generieren.

Risiken

Der Fonds investiert in Aktien und Anleihen, die grésseren Wertschwankungen unterliegen kdnnen. Anleihen weisen Emittenten-, Kredit- und Zinsrisiken auf.

Glossar

Alpha (Jensen): Mit dem Alpha wird die Performance einer Anlage (Fonds) im Vergleich zu ihnrem Referenzindex (Benchmark) gemessen. Ein positives Alpha
bedeutet, dass der Fonds eine hohere Rendite als der Referenzindex erwirtschaftet hat.

Benchmark (BM): Index, der einem Anlagefonds als Vergleichsbasis fiir die Beurteilung der erzielten Performance dienen kann.

Beta: Der Betafaktor gibt an, inwieweit der Kurs einer Aktie der Wertentwicklung eines Index folgt, d. h. ob sich die Aktie besser oder schlechter als der Markt
entwickelt.

Dachfonds: Wird auch Fund of Funds genannt. Dies sind Anlagefonds, die ihr Fondsvermdgen wiederum in anderen Zielfonds anlegen.

Duration: Bezeichnet die Kapitalbindungsdauer einer Geldmarkt- oder Rentenanlage oder sonstiger Forderungsrechte und bestimmt die Preissensitivitat
gegeniiber Zinsanderungen. Im Unterschied zur Restlaufzeit berlicksichtigt die Duration Zinszahlungen und Rulckzahlungen des investierten Kapitals.
Effektivverzinsung: Die Effektivverzinsung (auf Englisch: ,yield to maturity“) beschreibt die durchschnittliche Rendite, die mit einer Anlage jedes Jahr erzielt
wird, sofern diese bis zur Falligkeit gehalten wird.

High-Watermark: Das High-Watermark-Prinzip dient der Festlegung einer Hochstgrenze der erfolgsabhangigen Geblhr bzw. eines eventuellen Aufschlags.
Nach diesem Prinzip erhalt der Manager des Investmentfonds nur dann eine entsprechende Verglitung, wenn der Nettoinventarwert des Fonds zum Stichtag
einen neuen historischen Hoéchststand aufweist. Der Wert kann fiir die Bewertung aktiv verwalteter Fonds herangezogen werden.

Information Ratio: Diese Kennzahl beschreibt die Uberschussrendite im Verhaltnis zum eingegangenen Mehrrisiko.

Korrelation: Statistische Grosse, die die lineare Abhangigkeit (bzw. den Grad an Parallelismus) zwischen zwei Zahlenreihen misst, wie z. B. die Performance
von zwei Aktienanlagen.

Modifizierte Duration: Hierbei handelt es sich um einen Risikoindikator, der die Auswirkung von Kursschwankungen auf eine Anleihe oder ein
Anleihenportfolio misst.

Restlaufzeit: Verbleibender Zeitraum bis zum Falligkeitsdatum der Riickzahlung einer Anleihe.

Sharpe Ratio: Diese Kennzahl (risikobereinigte Performance) ist die Differenz zwischen der annualisierten durchschnittlichen Rendite und der risikolosen
Rendite. Das Ergebnis wird durch die annualisierte Standardabweichung der Renditen geteilt. Je héher die Sharpe Ratio, desto hoher ist die Performance
des Fonds im Verhaltnis zum Risikopotenzial seines Portfolios.

Total Expense Ratio (TER): Die Gesamtkostenquote (TER) umfasst alle Kosten, die dem Fonds im Laufe eines Jahres entstehen, und wird in Prozent
ausgedriickt. Die TER ermdglicht einen genauen Vergleich der Kosten von Fonds unterschiedlicher Gesellschaften.

Tracking Error: Der Tracking Error misst die Renditedifferenz zwischen einem Fonds und seiner Benchmark.

Volatilitat: Risikoindikator fiir die Schwankungsbreite eines Werts (z. B. Kurs oder Rendite eines Wertpapiers oder eines Fondsanteils) wahrend eines
bestimmten Zeitraums. Die Volatilitat wird meist in der Standardabweichung gemessen. Je hoher die Volatilitat, desto grosser ist die Schwankungsbreite.

Disclaimer

Wichtige rechtliche Hinweise

Die Angaben in diesem Dokument dienen lediglich zum Zwecke der Information und stellen keine Anlageberatung dar. Fir die Richtigkeit und Vollstéandigkeit
der Angaben wird keine Haftung Gibernommen. Die in diesem Dokument enthaltenen Meinungen und Einschatzungen kénnen sich &ndern und geben die
Ansicht von GAM unter den derzeitigen Konjunkturbedingungen wieder. Bei diesem Dokument handelt es sich um Marketingmaterial. Anlagen sollen erst
nach der griindlichen Lektire des aktuellen Rechtsprospekts und/oder des Fondsreglements, der Wesentlichen Anlegerinformationen, der Statuten und des
aktuellen Jahres- und Halbjahresberichts sowie nach einer Beratung durch einen unabhangigen Finanz- und Steuerspezialisten getéatigt werden. Die
erwahnten Dokumente erhalten Sie kostenlos in deutscher Sprache und in Papierform unter Tel. +41 58 426 60 00 oder bei den unten angegebenen
Adressen. Der Wert und die Rendite der Anteile kdnnen fallen und steigen. Sie werden durch die Marktvolatilitdt sowie durch Wechselkursschwankungen
beeinflusst. GAM Ubernimmt keinerlei Haftung fiir allfallige Verluste. Die vergangene Wert- und Renditeentwicklung ist kein Indikator fiir deren laufende und
zukilinftige Entwicklung. Die Wert- und Renditeentwicklung beriicksichtigt nicht allfallige beim Kauf, Riickkauf und/oder Umtausch der Anteile anfallende
Kosten und Gebiihren. GAM ist nicht Teil der Julius Bar Gruppe. EU-harmonisierte Fonds sind Partie | Fonds nach Luxemburger Recht (,Undertakings for
Collective Investment in Transferable Securities”, ,UCITS, ,Organismen fiir Gemeinsame Anlagen in Wertpapiere“, OGAW) UCITS sind grundsatzlich zum
offentlichen Vertrieb in Luxemburg registriert. Aufgrund der verschiedenen nationalen Registrierungsprozeduren kann keine Garantie abgegeben werden,
dass jeder Fonds, Teilfonds oder jede Anteilsklasse in den Vertriebslandern und gleichzeitig registriert ist oder registriert werden wird. Eine aktuelle
Registrierungsliste finden Sie auf www.jbfundnet.com. Bitte beachten Sie die unten angegebenen landerspezifischen Besonderheiten fiir in den jeweiligen
Landern registrierte UCITS. Nicht EU-harmonisierte Fonds (,Non-UCITS") wie Fonds nach Schweizer Recht, Specialised Investment Funds, (SIF) sowie
Partie 1l Fonds nach Luxemburger Recht kénnen in verschiedenen Gerichtsbarkeiten oder fiir gewisse Anlegergruppen fiir den Verkauf ungeeignet oder
unzulassig sein. Namentlich sind die Fonds nicht in den Vereinigten Staaten und ihren abhéngigen Territorien registriert und diirfen daher dort weder
angeboten noch verkauft werden.

Landerspezifisch
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Schweiz: Schweizer Fonds: Fondsleitung ist GAM Investment Management (Switzerland) AG, Zirich, Depotbank ist die Bank Julius Bar & Co. AG,
Bahnhofstrasse 36, Postfach, CH-8010 Ziirich oder RBC Investor Services Bank S.A., Esch-sur-Alzette, Zurich Branch, Badenerstrasse 567, CH-8048 Zirich
oder State Street Bank GmbH, Milinchen, Zweigniederlassung Zirich, Beethovenstrasse 19, CH-8002 Zirich. Fonds nach Schweizer Recht sind
ausschliesslich in der Schweiz zum 6ffentlichen Anbieten und Vertreiben zugelassen. Luxemburger Fonds: Vertreter: GAM Investment Management
(Switzerland) AG, Hardstrasse 201, Postfach, CH-8037 Zirich; Zahlstelle: Bank Julius Bar & Co. AG, Bahnhofstrasse 36, Postfach, CH-8010 Zurich.
Liechtenstein: Vertreter und Zahlstelle: LGT Bank in Liechtenstein AG, Herrengasse 12, FL-9490 Vaduz.

Deutschland: Zahlstelle: DekaBank Deutsche Girozentrale, Hahnstrasse 55, D-60528 Frankfurt am Main; Informationsstelle: GAM (Deutschland) GmbH,
Taunusanlage 15, D-60325 Frankfurt am Main.

Osterreich: Zahl- und Informationsstelle: Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG, Graben 21, A-1010 Wien.

Luxemburg: Die rechtlichen Dokumente sind kostenlos unter www.jbfundnet.com erhéltlich.

Copyright © 2016 GAM Investment Management (Switzerland) AG - alle Rechte vorbehalten



