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Robeco QI US Conservative Equities D EUR

Der Robeco QI US Conservative Equities ist ein aktiv verwalteter Fonds, der in Aktien mit geringer Volatilitat aus nordamerikanischen Landern investiert. Die Auswahl dieser Aktien basiert auf einem quantitativen Modell. Ziel des Fonds ist es,
bei geringerem Verlustrisiko wahrend des gesamten Anlagezyklus bessere langfristige Renditen zu erzielen als die Aktienmarkte und gleichzeitig das relative Risiko durch Anwenden von Grenzwerten (fiir Lander und Sektoren) fiir das AusmaR
der Abweichung von der Benchmark zu begrenzen. Die ausgewahlten Aktien mit relativ niedrigem Risiko zeichnen sich durch hohe Dividendenrenditen, attraktive Bewertungen, starkes Kursmomentum und positive Gewinnrevisionen der
Analysten aus. Daraus ergibt sich ein diversifiziertes Portfolio aus defensiven Aktien mit geringer Umschlagshaufigkeit, das auf stabile Aktienrenditen und hohe laufende Ertrage abzielt.

Prognose des Fondsmanagements

Der Fonds US Conservative Equities investiert in wenig schwankungsanfallige Aktien mit geringerem erwarteten
Verlustrisiko und hohem Aufwartspotenzial. Stabilere Aktien werden von den Anlegern haufig ibersehen, bieten
jedoch im Vergleich zu ihrem Risikoprofil relativ hohe Ertrage. Wir erwarten, dass der Fonds bei Barenmarkten und
unbestandigen Marktbedingungen besonders gut abschneidet. Bei einer kraftigen Hausse konnte der Fonds sich
schlechter entwickeln als der Gesamtmarkt, aber immer noch eine gute absolute Rendite erzielen. Langfristig
erwarten wir stabile Aktienrenditen und hohe Einnahmen bei erheblich geringerem Verlustrisiko.

Pim van Vliet, Arlette van Ditshuizen, Maarten Polfliet,
Jan Sytze Mosselaar, Arnoud Klep
Fondsmanager seit 28-03-2014

Index
MSCI North America Index (Total Return, EUR)

Allgemeine Informationen

Morningstar ok k
Anlagegattung Aktien
Fondswahrung EUR
Fondsvolumen EUR 3.233.991
GroRe der Anteilsklasse EUR 1.178.603
Anteile im Umlauf 4.029
Datum 1. Kurs 28-03-2014
Geschaftsjahresende 3112
Laufende Geblhren 1,01%
Taglich handelbar Ja
Ausschiittung Nein
Ex-ante Tracking-Error-Limit -
Verwaltungsgesellschaft Robeco Institutional Asset

Management B.V.
Nachhaltigkeitsprofil

Yaw, .
\// Ausschliisse
:« ESG-Integration

LQ] Stimmrechtsausibung und Engagement

(@ ESG-Ziel

&

\U’/ Zieluniversum

Fiir weitere Informationen iber Ausschliisse siehe
https://www.robeco.com/exclusions/
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10 groRte Positionen

Die zehn Spitzenpositionen ergeben sich vor allem durch die
Tatsache, dass wir bei diesen grofen Unternehmen mit einer
niedrigen Volatilitat sowie einem guten Aufwartspotenzial
rechnen.

Kurs

28-02-25 EUR 292,55
Hochstkurs Ifd. Jahr (19-02-25) EUR 292,87
Tiefstkurs Ifd. Jahr (10-01-25) EUR 281,76
Gebuhrenstruktur

Verwaltungsvergiitung 0,80%
Servicegebuihr 0,16%
Rechtsform

Investmentgesellschaft mit veranderlichem Kapital nach
luxemburgischem Recht (SICAV)

Emissionsstruktur Offene

Investmentgesellschaft
UcITs v Ja
Anteilsklasse D EUR

Der Fonds ist ein Teilfonds der Robeco Capital Growth
Funds SICAV.

Zugelassen in
Osterreich, Belgien, Finnland, Frankreich, Deutschland,
Italien, Luxemburg, Spanien, Schweiz

Wahrungsstrategie

Das Wahrungsrisiko wird nicht abgesichert. Schwankungen
der Wechselkurse werden sich deshalb unmittelbar auf den
Kurs des Fonds auswirken.

Risikomanagement

Das Risikomanagement ist voll in den Investitionsprozess
integriert, um sicherzustellen, dass die Positionen sich
stets an vorab definierte Richtlinien halten.

Dividendenpolitik

Dieser Fonds ist thesaurierend, d.h. die Ertrage, wie z.B.
Dividenden, werden nicht ausgeschiittet, sondern direkt
dem Fondsvermdgen zugeflihrt und wiederangelegt.

Fund codes

ISIN LU1045434567
Bloomberg RUSCEDE LX
WKN A2PS7D
Valoren 23932577

Der Wert lhrer Anlage kann schwanken. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit bietet keine Garantie fir die Zukunft. Diese produktbezogenen
Informationen stellen Werbematerial und keine Anlageempfehlung dar.
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10 groRte Positionen

Portfoliopositionen
Apple Inc

Microsoft Corp
NVIDIA Corp
Amazon.com Inc
Meta Platforms Inc
Visa Inc

Procter & Gamble Co/The
Johnson & Johnson
AbbVie Inc
Walmart Inc
Gesamt

Top 10/20/30 Gewichtung
TOP 10
TOP 20
TOP 30

T 3,99

IT 3,87

IT 3,70
Nicht-Basiskonsumguter 3,60
Kommunikationsdienste 2,34
Finanzwesen 2,30
Basiskonsumglter 2,23
Gesundheitswesen 2,22
Gesundheitswesen 2,20
Basiskonsumguter 2,12
28,58

28,58%
44,06%
55,85%
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Robeco QI US Conservative Equities D EUR

ROB=CO ™=

| Daten per 28-02-2025

Multi-Asset Asset allocation
Aktien — 97,4%
Bares h 2,6%

Sektorgewichtung Sektorgewichtung Deviation index

Der Fonds US Conservative Equities ist nicht an eine Benchmark

g”ebu.nden. Er verwendet ein quaﬂtitativelzs Aktignauswahlmodell I - 23,3% - 6,4%

fiir die Bottom-up-Auswahl von Titeln mit niedrigen absoluten

Risiken und hohen Ertragserwartungen. Die derzeitigen Finanzwesen - 23,2% - 8,1%

GeW|c"htunger_1 in defensiven Sektoren sind im Vergleich zu . Gesundheitswesen _ 13,4% _ 3,1%

regularen Indizes hoch. Das beruht auf der Tatsache, dass es in : - _ -

diesen Sektoren eine relativ groRe Anzahl stabiler Aktien mit Basiskonsumgiter 12,0% 6,3%

attraktiven Preisen gibt. Kommunikationsdienste _ 8,5% -0,6%
Industrie _ 7,5% 1 1,1%
Nicht-Basiskonsumgiiter N 56% -4,8%
Energie 1 3,8% -0,1%
Versorger 1,8% -0,5%
Materialien 0,8% ' 1,7%
Immobilien 0,0% ‘ -2,2%

Landergewichtung Lindergewichtung Deviation index

Der Fonds US Conservative Equities ist nicht an eine Benchmark

gebunden. Er verwendet ein quantitatives Aktienauswahlmodell USA - 90,7% - -5,3%

fiir die Bottom-up-Auswahl von Titeln mit voraussichtlich niedrigen q o N

absoluten Risiken und hohen Ertragserwartungen. Die aktuelle Kanada ! 9.3% - 5:3%

Gewichtung in Kanada ist hoch im Vergleich zu den reguldren Bargeld und andere Instrumente 0,0% | 0,0%

Indizes, und die Gewichtung in den USA ist niedrig. Das beruht auf

der Tatsache, dass Kanada eine groRe Anzahl von stabilen Aktien

zu attraktiven Preisen umfasst.
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Ro B — CO Robeco QI US Conservative Equities D EUR
: Factsheet

ESG Important information

| Daten per 28-02-2025

Die in diesem Factsheet enthaltenen Informationen zur Nachhaltigkeit knnen Anlegern dabei helfen, Nachhaltigkeitsaspekte in ihren Prozess zu integrieren. Diese Informationen dienen nur
zur Veranschaulichung. Die dargelegten Nachhaltigkeitsinformationen diirfen keinesfalls in Bezug auf verbindliche Elemente fiir diesen Fonds verwendet werden. Bei einer
Anlageentscheidung sollten alle im Prospekt beschriebenen Merkmale oder Ziele des Fonds beriicksichtigt werden. Der Prospekt kann auf Wunsch kostenlos von der Robeco-Website bezogen

werden.

Nachhaltigkeit

Der Fonds bindet systematisch Nachhaltigkeit tiber Ausschlisse, ESG-Integration, Ziele fiir ESG- und Umweltbilanzen, Engagement und Stimmrechtsaustibung in den Investmentprozess ein.
Der Fonds investiert nicht in Aktien von Unternehmen, die gegen internationale Normen verstoRen oder deren Aktivitaten laut Ausschlusspolitik von Robeco als gesellschaftlich schadlich
eingestuft wurden. Finanziell bedeutende ESG-Faktoren werden in den Portfolioaufbau integriert, um sicherzustellen, dass der ESG-Score des Portfolios besser ist als der ESG-Score des Index.
AuRerdem wird die Umweltbilanz des Fonds durch Grenzwerte fiir Treibhausgasemissionen, Wasserverbrauch und Miillerzeugung auf ein Niveau unter der Benchmark gebracht. Mit diesen
Regeln flir den Portfolioaufbau wird sichergestellt, dass Aktien von Unternehmen mit besseren ESG-Werten oder Umweltbilanzen mit groRerer Wahrscheinlichkeit in das Portfolio
aufgenommen werden als Aktien von Unternehmen mit schlechteren ESG-Werten oder Umweltbilanzen, die dann wahrscheinlich eher aus dem Portfolio entfernt werden. AuRerdem wird,
wenn ein Aktienemittent in der laufenden Uberwachung fiir VerstoRe gegen internationale Normen ausgesondert wird, mit dem Emittenten ein aktiver Aktionarsdialog aufgenommen. Und
schlieRlich nutzt der Fonds Aktionarsrechte und nimmt in Ubereinstimmung mit der Abstimmungspolitik von Robeco Stimmrechte wahr.
Weitere Informationen finden Sie in den nachhaltigkeitsbezogenen Offenlegungen.
Der fiir die Nachhaltigkeitsvisualisierung verwendete Index basiert auf dem MSCI North America Index (Total Return, EUR).

Sustainalytics ESG Risk Rating

Der Tabelle ESG Risk Rating von Sustainalytics ist das ESG-
Risikorating des Portfolios zu entnehmen. Es wird berechnet,
indem das Sustainalytics ESG-Risikorating jeder
Portfoliokomponente mit ihrer jeweiligen Portfoliogewichtung
multipliziert wird. Das Diagramm zur Verteilung nach ESG-
Risikostufen von Sustainalytics zeigt die Portfolio-
Zusammensetzung nach den fiinf ESG-Risikostufen von
Sustainalytics: vernachldssigbar (0-10), gering (10-20), mittel (20-
30), hoch (30-40) und sehr hoch (iiber 40). Es gibt einen Uberblick
liber die Portfolio-Aufteilung nach ESG-Risikostufen. Index-Scores
werden zusammen mit den Portfolio-Scores angegeben, um das
ESG-Risikoniveau des Portfolios im Vergleich zum Index zu
verdeutlichen.

Die Zahlen enthalten nur Positionen in Unternehmen.

Environmental Footprint

Die Klimabilanzverantwortung zeigt den gesamten
Ressourcenverbrauch des Portfolios je investierter Mio. USD. Die
Verantwortung jedes bewerteten Unternehmens wird durch
Normalisierung der verbrauchten Ressourcen iiber den Firmenwert
inklusive Barmittel (EVIC) berechnet. Wir aggregieren diese Werte
auf Portfolioebene unter Verwendung eines gewichteten
Durchschnitts, fiir den wir den FuRabdruck eines jeden
Portfoliobestandteils mit der Gewichtung der jeweiligen Position
multiplizieren. Zu Vergleichszwecken werden Index-FuRabdriicke
neben dem Portfolio-FuRabdruck ausgewiesen. Die aquivalenten
Faktoren, die zum Vergleich zwischen dem Portfolio und dem Index
herangezogen werden, stellen europdische Durchschnittswerte dar
und beruhen auf Quellen Dritter in Kombination mit eigenen
Schatzungen. Dementsprechend dienen die aufgefiihrten Zahlen
nur der Veranschaulichung und sind lediglich ein
Orientierungswert. Die Zahlen enthalten nur Positionen in
Unternehmen.
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Source: Copyright ©2025 Sustainalytics. All rights reserved.

GHG Emissions Scope 1,2 & 3
upstream
tC0,eq/mUSD

29.12% better

Source: Robeco data based on Trucost data. *

‘Waste generation
Tonnes/mUSD

90.51% better

Source: Robeco data based on Trucost data. *

Water use
m?/mUsD

59.09% better

Source: Robeco data based on Trucost data. *
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Index

Portfolio

Index

Portfolio
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15.77

45.42
64.07
: 150

525.94
1,285.64
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*Source: S&P Trucost Limited © Trucost 2025. All rights in the Trucost data and reports vest in Trucost and/or its licensors. Neither Trucost, not its affliates, nor its

licensors accept any liability for any errors, omissions, or interruptions in the Trucost data and/or reports. No further distribution of the Data and/or Reports is

permitted without Trucost's express written consent.
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SDG Impact Alignment

Die Verteilung der SDG-Scores zeigt, welche Portfoliogewichte
Unternehmen, deren Tatigkeit sich positiv, negativ oder neutral auf
die UN-Ziele fir nachhaltige Entwicklung (SDGs) auswirkt, auf Basis
von Robecos SDG-Rahmenwerk zugewiesen werden. Das
Rahmenwerk nutzt einen dreistufigen Ansatz fiir die Bewertung der
Folgenabstimmung eines Unternehmens auf die relevanten SDGs
und weist dem Unternehmen einen SDG-Gesamtscore zu. Der
Score reicht von einer positiven bis negativen
Auswirkungsabstimmung, abgestuft von einer hohen, mittleren
oder niedrigen Folgenabstimmung. Daraus ergibt sich eine
siebenstufige Skala von -3 bis +3. Zu Vergleichszwecken werden
Index-Kennzahlen neben der Portfolio-Kennzahl ausgewiesen. Die
Zahlen enthalten nur als Unternehmensanleihen gekennzeichnete
Positionen.

Engagement

Robeco unterscheidet zwischen drei Arten von Engagement.
Value-Engagement legt den Schwerpunkt auf langfristige Themen
mit finanzieller Wesentlichkeit und/oder Einfluss auf ungiinstige
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsthemen. Diese Themen lassen
sich in auf Umwelt, Soziales, Unternehmensfiihrung oder
Stimmverhalten bezogene Themen unterteilen. Mit SDG-
Engagement sollen klare und messbare Verbesserungen des SDG-
Beitrags eines Unternehmens bewirkt werden. Erweitertes
Engagement wird durch Fehlverhalten ausgeldst und legt den
Schwerpunkt auf Unternehmen, die erheblich gegen internationale
Standards verstoRen. Der Bericht basiert auf allen Unternehmen
im Portfolio, bei denen innerhalb der letzten 12 Monate
Engagement-Aktivitaten durchgefiihrt wurden. Es ist zu beachten,
dass Unternehmen in mehreren Kategorien gleichzeitig
Gegenstand von Engagement-MaRnahmen sein kénnen. Wahrend
auf Ebene der Gesamtexposition des Portfolios eine Doppelzdhlung
vermieden wird, kann diese von der Summe der Expositionen in
den einzelnen Kategorien abweichen.

Ausschlisse

Auf den Ausschlussdiagrammen ist dargestellt, wie sehr die
Ausschlusskriterien von Robeco eingehalten wurden. Zu
Vergleichszwecken werden neben den Portfoliopositionen die
Indexpositionen ausgewiesen. Die Schwellenwerte basieren auf
Ertrdgen, sofern nicht anders angegeben. Weitere Informationen
zur Ausschlussrichtlinie und der giiltigen Stufe finden Sie in der
Ausschlussrichtlinie und der Ausschlussliste auf Robeco.com.
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Source: We use several data sources such as Sustainalytics, RSPO (Roundtable on Sustainable Palm Qil), World Bank, Freedom House, Fund for Peace and

International Sanctions; further policy document available Exclusion Policy
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Anlagepolitik

Der Robeco QI US Conservative Equities ist ein aktiv verwalteter Fonds, der in Aktien mit geringer Volatilitat aus nordamerikanischen Landern investiert. Die Auswahl dieser Aktien basiert auf einem
quantitativen Modell. Ziel des Fonds ist es, bei geringerem Verlustrisiko wahrend des gesamten Anlagezyklus bessere langfristige Renditen zu erzielen als die Aktienmarkte und gleichzeitig das relative
Risiko durch Anwenden von Grenzwerten (fir Lander und Sektoren) fiir das AusmaR der Abweichung von der Benchmark zu begrenzen. Die ausgewahlten Aktien mit relativ niedrigem Risiko zeichnen
sich durch hohe Dividendenrenditen, attraktive Bewertungen, starkes Kursmomentum und positive Gewinnrevisionen der Analysten aus. Daraus ergibt sich ein diversifiziertes Portfolio aus defensiven
Aktien mit geringer Umschlagshaufigkeit, das auf stabile Aktienrenditen und hohe laufende Ertrage abzielt.

Der Fonds soll ein besseres Nachhaltigkeitsprofil als die Benchmark erreichen, indem er E&S-Merkmale (Umwelt und Soziales) im Sinne von Artikel 8 der europaischen Verordnung tber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor fordert, ESG- und Nachhaltigkeitsrisiken in den Investmentprozess integriert und die Good Governance Policy von Robeco
anwendet. Der Fonds wendet nachhaltigkeitsorientierte Indikatoren an, wozu inshesondere normative, auf Aktivitaten oder auf Regionen basierende Ausschliisse, die Wahrnehmung von Stimmrechten
und Engagement gehoren.

CV Fondsmanager

Pim van Vliet ist Leiter von Conservative Equities und Chief Quant Strategist. Als Leiter Conservative Equities ist er fir eine breite Palette von globalen, regionalen und nachhaltigen Low-Volatility-
Strategien verantwortlich. Er ist spezialisiert auf Low Volatility-Investing, Asset Pricing und quantitative Finanzierung. Er hat viele wissenschaftliche Forschungsarbeiten veroffentlicht, darunter im Journal
of Banking and Finance, Management Science und dem Journal of Portfolio Management. SchlieBlich ist er Gastdozent an mehreren Universitdten, Autor eines Investmentbuchs und Referent bei
internationalen Seminaren. 2010 wurde er Portfoliomanager. Er kam 2005 als Research-Spezialist mit Zustandigkeit fiir das Research im Bereich Asset Allocation zu Robeco. Pim van Vliet verfiigt tiber
Titel als Doktor und als Master (cum laude) in Financial & Business Economics von der Erasmus-Universitat Rotterdam. Arlette van Ditshuizen ist Portfoliomanagerin im Bereich Quantitative Equities und
Co-Leiterin von Quant Equity Portfolio Management. Sie arbeitet bereits seit 2007 als Portfoliomanager. Sie konzentriert sich auf das Management einer breiten Palette regionaler und globaler
Conservative Equities-Strategien, der Low-Volatility-Strategie von Robeco. Sie spezialisiert sich auf Portfolioaufbau und Risikomanagement. Arlette van Ditshuizen ist Vorsitzende der Equity Risk
Management- und Quant Portfolio Management-Komitees von Robeco. Zuvor war sie fiir zwei Jahre Risikomanagerin bei Robeco und fir sechs Jahre Portfoliomanagerin und Leiterin von Derivatives
Structures bei Robeco. Sie begann ihre Karriere 1997 als Researcher bei Robeco. Sie hat einen Master in Okonometrie der Erasmus-Universitat Rotterdam. Maarten Polfliet ist Portfoliomanager im
Bereich Quantitative Equities. Er konzentriert sich auf das Management einer breiten Palette regionaler und globaler Conservative Equities-Strategien, der Low-Volatility-Strategie von Robeco. Er ist
spezialisiert auf Portfolioaufbau und Analyse des Anlagestils. Bis 2014 war Maarten Polfliet Quant Client Portfoliomanager bei Robeco. Ab 2002 war er Equity Portfolio Manager bei der Bank Insinger de
Beaufort, bis er 2005 zu Robeco kam. Er begann seine Laufbahn im Jahr 1999 als Portfoliomanager fiir private und institutionelle Anleger bei der SNS Bank Nederland. Er verfiigt tiber Abschliisse als
Master in Financial Economics der Universitat Tilburg (Niederlande) und in Financial Analysis der Universitat Amsterdam. Jan Sytze Mosselaar ist Portfoliomanager im Bereich Quantitative Equities. Er
konzentriert sich auf das Management einer breiten Palette regionaler und globaler Conservative Equities-Strategien, und zwar Robecos Low-Volatility-Strategie und Factor Investing-Portfolios wie
Value-, Momentum-, Quality- und Multifaktor-Portfolios. Jan Sytze ist Autor von ,,A Concise Financial History of Europe”, das von Robeco herausgegeben wurde. Er begann seine Karriere 2004 bei
Robeco und arbeitete zehn Jahre lang als Multi-Asset-Portfoliomanager, verantwortlich fiir Multi-Asset-Fonds, Quant-Allokation-Fonds und treuhanderische Rentenmandate. Er hat ein Master in
Business Economics mit Spezialisierung in Finanzen & Investitionen von der Universitdt Groningen. Er ist CFA-Charterholder. Arnoud Klep ist Portfoliomanager Conservative Equities. Er konzentriert sich
auf das Management einer breiten Palette regionaler und globaler Conservative Equities-Strategien, der Low-Volatility-Strategie von Robeco. Er ist spezialisiert auf Portfolioaufbau und die
Nachhaltigkeitsintegration bei quantitativen Aktien. Zuvor war er Head of Structured Investments bei Robeco und verwaltete diverse quantitative Anlagestrategien. Er begann seine Laufbahn 2001 in
der Quantitative Research-Abteilung von Robeco. Er hat einen Master in Okonometrie von der Universitat Tilburg.

Steuerliche Behandlung des Produkts

Der Fonds ist in Luxemburg aufgelegt und unterliegt den Steuergesetzen und Bestimmungen in Luxemburg. Fiir den Fonds fallt in Luxemburg weder Korperschaftssteuer noch Gewerbesteuer an, auch
die Kapitalertrage und Dividenden werden nicht besteuert. Der Fonds hat in Luxemburg eine jahrliche Abonnementssteuer ('taxe d'abonnement') in Hohe von 0,05 Prozent des Nettoinventarwerts des
Fonds zu zahlen. Diese Steuer wird bei der Bestimmung des Nettoinventarwerts des Fonds berlicksichtigt. Grundsatzlich kann der Fonds die Luxemburger Vertrage nutzen, um Quellensteuer auf seine
Ertrdge zurlickzufordern.

Nachhaltigkeitsabbildungen

Die in den Nachhaltigkeitsdarstellungen gezeigten Zahlen wurden auf Teilfondsebene berechnet.

Rechtlicher Hinweis von MSCI

Quelle: MSCI. MSCI gibt weder ausdriickliche noch stillschweigende Garantien oder Zusicherungen zu den hierin enthaltenen MSCI Daten ab und iibernimmt keine Haftung im Hinblick auf diese. Eine
Weiterverteilung oder Nutzung der MSCI Daten als Basis fiir andere Indizes, Wertpapiere oder Finanzprodukte ist nicht zulassig. Dieser Bericht wurde von MSCI weder genehmigt, gebilligt, gepriift noch
erstellt. Die MSCI Daten sind nicht als Anlageberatung oder Empfehlung fiir oder gegen eine beliebige Art von Anlageentscheidung vorgesehen und sind nicht als solche heranzuziehen.

Morningstar
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