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Der Mandarine Unique wéhlt europédische Nebenwerte mit einzigartigem Profil aus, die in
Nischenaktivitidten weltweit bedeutende Marktanteile haben, und profitiert somit von
zahlreichen Wachstums- und Innovationsstorys.

i~/ WERTENTWICKLUNG UND RISIKEN

Quelle: Mandarine Gestion. Genannte Zahlen beziehen sich auf Zeitrdume der Vergangenheit und lassen
keine zuverldssigen Schlussfolgerungen auf kiinftige Wertentwicklungen zu. Die statistischen Indikatoren
werden auf wochentlicher Basis berechnet.

Benchmark : Stoxx Europe Small 200 NR
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Die europdischen Aktienmérkte begannen das
neue Jahr mit kréftigen Kursgewinnen (Stoxx
Europe 600: 6,35%, Stoxx Europe Small 200:
4,72%). Der Januar stand im Zeichen des
Amtsantritts von Donald Trump und seiner ersten
Dekrete sowie der Fortsetzung des
Zinssenkungszyklus der EZB. Im Berichtsmonat
schnitten der Luxussektor (solide Zahlen von
Richemont) und Finanzwerte am besten ab.

Der Mandarine Unique stieg im Monatsverlauf um
fast 4% dank der Kursaufschldge einiger unserer
wichtigsten Favoriten wie GTT (LNG-Membranen,
Frankreich) und Stréer (Medien, Deutschland): GTT
hatte eine strategische Prifung seiner Elogen-
Sparte aus dem Wasserstoffbereich angekiindigt,

wahrend Stroer Interesse an der
AuBenwerbungsaktivitat seitens eines Private
Equity-Fonds meldete. Belastet wurde die

Performance dagegen durch Unternehmen aus
dem Freizeitsektor wie Kinepolis und Jet 2 sowie
aus dem Baugewerbe wie Marshalls, Kingspan und
Imerys, deren Erholung auf sich warten lasst.

Im Berichtsmonat investierten wir in ein neues
Unternehmen: ALM  Brand, ein danischer
Lebensversicherer, dessen KFZ-
Versicherungssparte sich in den kommenden
Quartalen erholten durfte. Ansonsten verkauften
wir Téléperformance, da wir fur 2025 kaum

Chancen fur eine Beschleunigung des
Umsatzwachstums sehen.
GroBte Veranderungen
(+) ALM BRAND (-) TELEPERFORMANCE
FIELMANN AG CTPNV
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(+) Kéufe (-) Verkdufe
Wertentwicklungsbeitrage (%)
GTT +0.5 | JD SPORTS FASHI... 0.1
STROEER SE +0.4 | MARSHALLS 0.1
FINECOBANK SPA  +0.3 | KINGSPAN GROUP ... -0.1
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Seit Seit
1 Monat YTD 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre 3 Jahre 5 Jahre
Auflage Auflage
Fonds +3.9% +3.9% +4.7% -7.7% +3.5% +37.9% -2.6% +0.7% +3.7%
Bench. +4.7% +4.7%  +10.6% +0.6% +22.6% +70.3% +0.2% +4.1% +6.2%
Diff. -0.9% -0.9% -5.9% -8.3% -19.0% -32.4% -2.8% -3.5% -2.5%
Quartil* 3 3 3 3 4 4
*Morningstar - Europe Equity Mid Cap
Risikokennzahlen
Volatilitét des Volatilitét der Tracking error Information Ratio Sharpe Ratio
Fonds Benchmark
1 Jahr 10.6% 10.8% 4.0% -1.5 0.1
3 Jahre 17.2% 17.1% 4.8% -0.6 -0.3
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GroBte Einzelwerte
GTT

EURONEXT NV

DO &COAG
FINECOBANK SPA
AMPLIFON SPA

ID LOGISTICS GROUP
KINGSPAN GROUP PLC
KINEPOLIS

GRANGES AB
INTERPUMP GROUP SPA

3.4%
3.2%
3.1%
2.9%
2.7%
2.5%
2.4%
2.4%
2.3%
2.3%

FONDSPROFIL

Daten zum 31. Januar 2025

AuM
Investitionsgrad
Anzahl Einzelwerte

Active share

Durchschnittliche Marktkap. (Mrd €)

EPS growth (Next 12 M./Last 12 M.)

PE (Next 12 Months)
ESG-Profil

0,5

Fund ESG rating
(-2/+2)

“Tonnen COZ2e pro investierte Mio.€, Scope 1 + 2 + erster Zulieferer-Rang

MERKMALE

ISIN
LU1303937301

Empfohlene Anlagedauer
5 Jahre

Depotbank
BNP Paribas

M Yy O H
Mandarine Gestion S.A.
Niederlassung Deutschland

Bockenheimer LandstraBe 51-53

60325 Frankfurt am Main
www.mandarine-gestion.de

CO2-Bilanz*

Sektoren Lénderstruktur
Ol & Gas / Frankreich Industrie 27.9% Frankreich 15.9%
Finanzwesen / Niederlande Konsumgiter 26.1% Italien 13.2%
Konsumgiiter / Osterreich Gesundheit 9.9% Deutschland 11.7%

Fi / ttali Finanzwesen 9.7% GroBbritannien 11.3%
|nanzweseln ta !en Dienstleistungen 7.5% Irland 9.3%
Gesundheit / talien Immobilien 7.2% Schweden 8.5%

Industrie / Frankreich Technologie 4.6% Niederlande 8.3%

Industrie / Irland Ol & Gas 3.4% Belgien 5.1%
Konsumgiter / Belgien Rohstoffe 2.0% Osterreich 4.4%
Konsumgiiter / Schweden Cash & Sonstige 1.9% gane'mark 4212:/;
Industrie / Italien panien 4%
Norwegen 2.0%
Schweiz 1.8%
Cash & Sonstige 1.9%
Marktkapitalisierung Wéhrung
217.9M€
98.1%
60
92.1%
5.2
+13.1%
15.1x
Large Cap 5.7% EUR 67.1%
Mid Cap 65.7% GBP 14.5%
Small Cap 26.7% SEK 8.3%
118 Cash & Sonstige  1.9% DKK 4.3%
NOK 2.0%

Sonstige Wahrung  3.8%

WKN Bloomberg code Wéhrung
A2ARHC MAUNSMR LX EQUITY EUR
Rechtsform Anteil-Auflagedatum KAG
Sicav Lux. 16.03.2016 Mandarine Gestion
Bewertung Cut-Off Settlement
Taglich 13h00 J+2
Var. Provisionen Ausgabeaufschlag Riickgabeprovision
15% der Gber dem Referenzindex
2.00% 0%

liegenden Perf.

DISCLAIMER

Dieses Dokument dient ausschlieBlich Informationszwecken. Es soll die Eigenschaften der Produkte des Untemehmens Mandarine Gestion vorstellen
und stellt in keiner Weise ein Verkaufs-oder Zeichnungsangebot dar Die in dem Dokument erwdhnten Indizes werden unter Reinvestition der
Dividenden angegeben. Die angegebenen Performancezahlen beriicksichtigen keine Ausgabe- oder Riickgabeaufschldage oder sonstige, eventuell
bei der Ordererteilung anfallende Kosten. Dieses Dokument wurde ausschlieBlich zu Informationszwecken erstellt und stellt weder ein gezieltes
Verkaufsangebot noch eine gezielte Empfehlung oder Aufforderung hinsichtlich der Zeichnung des Produkts dar. Die in diesem Dokument enthaltenen
Informationen, Meinungen und Analysen sind absolut unverbindlich. Giiltigkeit besitzen nur die Information im Produktinformationsblatt mit den
wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) und im Verkaufsprospekt. Der Prospekt ist auf formlose Anfrage bei Mandarine Gestion und auf der Website
www.mandarine-gestion.com erhéltlich. Ihr Geld wird hauptséachlich in Finanzinstrumente investiert, die von der Fondsverwaltung ausgewahlt wurden.
Diese Instrumente unterliegen den Entwicklungen und Zufélligkeiten der Markte. Die frilhere Performance ist kein verldsslicher Indikator fir die
kinftige Performance und sie ist insbesondere im Laufe der Zeit nicht konstant. Die angegebenen Performancezahlen berlicksichtigen keine Ausgabe
und Rucknahmeaufschldge fir Anteile oder Aktien und keine steuerlichen Abgaben, die in dem Land erhoben werden, in dem der Kunde seinen
Wohnsitz hat. Der OGAW darf nur an Personen verkauft werden, deren Wohnsitz sich im Land der Eintragung befindet. Der Vertrieb in anderen
Hoheitsbereichen als dem des Landes der Eintragung ist nicht zulassig.

RISIKOPROFIL — MIT DEN PRODUKTEN VERBUNDENE RISIKEN

Risiko des Kapitalverlusts, Aktienmarktrisiko, Risiken, die mit der Verwahrung von mittelgroBen Werten und Nebenwerten verbunden sind, Zinsrisiken,
Kreditrisiken, Risiken der diskretionaren Verwaltung, Risiken, die mit den Emerging Markets verbunden sind, Kontrahentenrisiken und
Wechselkursrisiken. Die Beschreibungen und genauere Angaben sind im vollstandigen Verkaufsprospekt des OGAW aufgefiihrt. Der Anleger ist
aufgefordert, vor seiner Anlageentscheidung den Prospekt zu lesen, damit er die Risiken, denen der Fonds ausgesetzt ist, im Einzelnen erfahrt. Dieses
Produkt bietet keinerlei Garantie fiir Rendite oder fiir die Bewahrung des Kapitals; es kann moglicherweise nicht vollstandig zurlickgezahlt werden.



